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Havi gyorstajékoztaté topmenedzsereknek
(2006. januar)

Az eurépai konjunktira tovabb javul.
2005-ben az EU-ban 1,8%-os, 2006-ban
2,1%-0s ndvekedés varhaté. Magyarorszag
GDP-je 2005. I-lll. negyedévben bd 2,5
szazalékponttal gyorsabban fejl6détt, mint
az EU-é, de a ko&zép-eurdpai orszagok
kozul csak Lengyelorszagot elbézte meg. A
magyar ipari bizalmi index az elmult fél
évben a tdébbiekénél is jobban emelkedett.

Az ipari bizalmi index Magyarorszagon és az
EU-ban, 2002-2005
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A hazai lizleti és fogyasztoi varakozasok

tavaszi mélypontjuk utan érezhetben
javultak. Szeptember o6ta az uzleti
varakozasok stagnalnak, a lakossag

optimistabb lett. Az orszag gazdasagi
helyzetének megitélése decemberben az
Uzleti szférdban kissé romlott, a fogyasztok
kérében javult.

Az iizleti és a fogyasztéi bizalmi index,
2001-2005
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Forras: GKI Rt. felmérései

Az iparban a varakozasok szinte minden
terlleten javultak. Kilénésen kedvezének
itéltek a vallalatok a rendelésallomanyukat
és termelési kilatasaikat.

Az ipari export 2005 els6 tiz honapjaban
11%-kal, a belféldi értékesités 4,4%-kal
ndvekedett. Ez utobbi joval meghaladja az
elmult évek stagnalasat. Tovabbra is
kiemelked6en né a tartés fogyasztasi cikkek
és beruhazasi javak, csokken viszont a
textil- és az élelmiszeripar termelése. A
kovetkez6  években is 7% koruli,
exportorientalt ipari ndvekedés varhato.

Realfolyamatok, 2005-2007
(volumen, el6z8 év azonos idészaka = 100)

2005.
1X. hé 2005 2006 @ 2007
107,2 | 107 | 107
[Epitsipari termelés 116,9 | 115 112 114
[Export 109,7 111 111 113
limport 104,2 | 107 | 111 113

sl el 105,6 | 105,5 | 1035 | 102,5

forgalom
Forras: KSH, 2005-2007: GKI Rt. el6rejelzése

A kiskereskedelemi forgalom a keresetek
gyors emelkedése és az inflacié csokkenése
hatasara 2005 soran gyorsult, 2006 masodik
felétél lassulas varhato.

Novemberre a foglalkoztatottak és a
munkanélkilliek szama is emelkedett 2005
elejéhez képest. A munkanélkuliségi rata
7,2%, 0,9 szazalékponttal nagyobb az egy
évvel korabbinal. 2006-2007-ben nem
varhaté jelentés javulas a munkaerépiacon.

A jelentés, b6 6%-os 2005. évi realbér-
emelkedés féként a fogyasztast bévitette. A
megtakaritdésok a vartnal lassabban
emelkedtek, 2005 els§ haromnegyed
évében mindossze a GDP 2,5%-at tették ki.
2006-ban atlagosan 5% koérlli  bruttd
béremelkedés varhatd, amihez 4%-os
realbér novekedés parosul. 2007-ben a
koltségvetési kiigazitassal, a kissé ujra
emelkedd inflaciéval &sszefliggésben a
koltségvetési  szektorban  stagnalo, a
versenyszektorban 2%-kal emelkedd
realbérszint varhato.
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Munkaerdpiaci folyamatok, 2004-2007
(szazalék)

2005.
2004, ¥ 'hé

63| 72" | 72 7,2 7,2

2005 2006

2007

Munkanélkuliségi rata
(IV. negyedév)

Bruttd kereset

PR 109,31 107,1 | 107,5|105,5| 105
(versenyszféra)
EILUL O 1007, 114,0 | 111,5 [ 104,5 | 104
(kOltségvetési szektor)
Realkereset* 99,0] 106,7 | 106,2 | 104 101

* 2005. szeptember-november
** El6z6 év azonos id6szaka = 100
Forras: KSH, 2005-2007: GKI Rt. el6rejelzése

Decemberben a cégek tobbsége — de a
kereskedelemben csak kisebbik fele — nem
tervezett arvaltozast, s egy év alatt
érezhetben csokkent az emelésen gondol-
kodok aranya. Az &fa-csokkentés hatasa
részben mar decemberben érvényesilt az
arakban.

Egyensulyi folyamatok, 2004-2007

2004 2005 2006 2007
Fogyasztdi arindex | 405 5| 1036 [102,3| 1035
(éves atlag)

Jegybanki alapkamat™*
(szazalék)

IEven belili vallalkozoi
hitelkamat (szazalék)**
1 éves referencia-
hozam (szazalék)**
Aruforgalmi hiany
(milliard eurd)
IAIIamhéztartési hiany
(GFS milliard Ft)
*Tény; ** |d6szak végén
Forras: KSH, 2005-2007: GKI Rt. elérejelzése

95 | 6,0 [475| 3,5

11,5 | 7,5 | 7,0 6,0

86 | 64" | 48 3,7

3,8 3,0 |35 4,0

1317 |984,4*|1500| 1400

A GKI Rt. 2006 masodik felére koltségvetési
kiigazitast valészinlUsit, ami egyes hatdsagi
arak (pl. a vilagpiaci arakat messze nem
tlkrozd fogyasztéi gazar) emelkedésével
jarhat, az |. félévi 2% alatti aremelkedés
utan 3%-ra emelve az év végi, 2,3%-ra az
éves atlagos inflaciot.

Az MNB kamatcsokkentési  sorozata
szeptemberig tartott, az alapkamat jelenleg
6%. A jegybank az inflaci6 gyors csok-
kenése ellenére — az egyensulyi
problémakra hivatkozva — a valasztasokig
varhatdéan valtozatlanul hagyja az alap-
kamatot. 2006 végére azonban — ha a
valasztasok utdan az allamhaztartdsban
szikséges korrekciok beindulnak — 4,75%-
os alapkamat varhaté.

A kulsé egyensuly 2005-ben javult, 2006-
ban stagnal, majd 2007-ben — a belsd
kereslet dinamikajanak mérséklése és az
EU-transzferek ndvekedése kdvetkeztében
— ismét javul. 2005 els6 tiz hénapjaban a
kilkereskedelmi deficit 1,1 milliard eurdval
volt kisebb az egy évvel korabbinal, a kivitel
gyors, a behozatal lassu ndvekedése
hatdsara. A negyedik negyedévben az
export/import oll6 zarédasa varhaté. 2006-
2007-ben a behozatal és a Kkivitel kdzel
azonos meértékben bovl.

A 2005-6s, nyugdijpénztari
sokkal korrigalt, EU-modszertan szerinti
allamhaztartasi hiany a GDP mintegy
6,1%-a. A GKI Rt. 2006-ra 5,5% koruli
hianyt prognosztizal, a kormany 4,7%-os
céljaval szemben. A prognozis egyfeldl azzal
szamol, hogy az Uj autdpalya-épitések a
koltségvetésen kivilre kertlnek, masfeldl
tartalmazza a Gripen vadaszgépek elsza-
molasat, de az év masodik felében varhato
korrekcids Iépéseket is. A valasztasok utan
megalakulé kormany valoszinileg tényleges
kiigazitdé és reformlépésekkel is el fogja
kotelezni magat az eur6 2010. évi be-
vezetése mellett. Ez esetben a 2007. évi
hiany a GDP 4,1%-a lehet.

Osszefoglal6 adatok, 2004-2007

megtakarita-

2005

I-lll. 2005 2006
n.év

2007

GDP (el6z6 év = 100)*

Beruhazas
(el6z6 év=100)

Fogyasztas
(el6z6 év=100)

Folyo fizetési és téke-
mérleg/GDP (szazalék)

Bearamlo kilfoldi
mUkodétoke 2,9 1,6 32 | 35 4,0
(milliard eurd)

*Uj modszertan szerint
Forras: KSH, 2005-2007: GKI Rt. el6rejelzése

Az Uj modszertan szerint szamitott GDP a
lll. negyedévben 4,5%-kal bévilt (az . félévi
3,9% utan). Eves atlagban 2005-2006-ban
egyarant 4,2% korlli GDP-ndvekedés
varhaté. 2006-ban gyorsulnak az &nkor-
manyzati finanszirozasu beruhazasok, élénk
marad az autdpalyaépités, tovabb emel-
kednek az Uzleti fejlesztések. 2007-ben mar
az EU-altal finanszirozott beruhazasok is
jelentések lesznek. A fogyasztas a valasz-
tasi évben élénkul, majd lassul.



	Havi gyorstájékoztató topmenedzsereknek
	Reálfolyamatok, 2005-2007
	Egyensúlyi folyamatok, 2004-2007
	Összefoglaló adatok, 2004-2007


