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FOLYTATODIK A LASSULAS

A GKI Gazdasagkutaté Zrt. elérejelzése szerint a magyar gazdasag 2015. masodik negyedévben
elkezd6détt lassulasa folytatodni fog. Az I. negyedévi 3,6%-os névekedést a Il. negyedévben csak
2,7%-0s dinamika kovette, s a nyari adatok tovabbi fékezddésre utalnak. A tavalyi 3,6% utan idén a
GDP 2,7%-0s, jovOre 2% kériili boviilése valdszinti, féleg a beruhazasok idei stagnalasa, jovo évi
visszaesése kovetkeztében. A belsé és kiilsé egyenstily viszont kedvezden alakul.

A magyar GDP - a romanhoz hasonldan - 2015. Il. negyedévében érte el a valsag elbtti szintet. A
lengyel azonban ekkor mdr csaknem 25%-kal, a szlovak t6bb mint 10%-kal haladta meg azt. Mig
2014-ben a magyar gazdasag atmenetileg az egyik leggyorsabban névekvd volt az EU-ban, az idei
Il. negyedévben a régidban mdr a lengyel, a cseh, a szlovak, a roman és a lett is megel&zte.

A vildggazdasagban a kinai gazdasagi ndvekedés tartdsnak igérkezd lassuldsa miatt a korabbi
progndzisoknal mérsékeltebb dinamika varhaté (gyengll az USA-ban megindult konjunktura,
varhatdéan nagyobb mértékben mérséklédik az Eurdpai Unid ndvekedési teljesitménye), amit nem
ellensulyoz az alacsony nyers- és flit6anyag-arak, a laza monetaris kondicidk és a semleges fiskalis
politikdk ndvekedésdsztonzd hatdsa. A gordg pénziigyi csomag ugyan révidtdvon stabilizald
hatdsd, de a politikai kockdzatok erdésddnek: az EU egyelére nem taldl megfelel6 vdlaszt a
menekiiltiigy kezelésére, névekednek a tagallamok kozotti ellentétek.

A magyar ipari és épitSipari termelés juliusban és augusztusban is érezhetéen csékkent az el§z6
hdnaphoz képest. A nydr folyaman lassult a kivitel bdviilése is. A kiskereskedelemben kimutatott
forgalom ugyan gyorsan bdvil, de itt — mivel a pénztargépek NAV-hoz ko&tése tavaly
szeptemberben lett kbtelezd — az év utolsé négy hdnapjaban mar ugyancsak lassulds varhatd. A
magyar gazdasdgban a kovetkezd hdnapokban és 2016-ban tovabbi fékezédés valdszind,
mindenekelStt a fejlesztési céld EU-forrasok atmeneti visszaesése, az (izleti beruhdzasok
visszafogottsdga és a kiviteli lehet8ségek romlasa hatdsdra. Ez utdbbi a kevés Uj ipari kapacitas, az
exportalhaté mezdgazdasagi drualap csékkenése és az eurdpai, ezen beliil a Magyarorszagnak
kiiléndsen fontos autdipari konjunktdra mind bizonytalanabba valasanak a kévetkezménye.

Idén az els6 nyolc hdnapban a bruttd bérek 3,7%-kal néttek. Az év egészében 3,5%-0s emelkedésiik
mellett a redlkeresetek is hasonlé mértékben emelkednek. A redljévedelem és a fogyasztdas
dinamikaja 2,5% korili lesz. JovOre a bérkidramlds kissé lassul, az daremelkedés az idei stagnalds
utdn 2% koriili lesz, de mindezt az szja 1 szazalékpontos csékkentése részben ellensulyozza. igy a
redlkeresetek 2-2,5%-kal emelkednek. A redljovedelem és a fogyasztds azonban csak 1,5% kortili
mértékben, vagyis az ideinél lassabban né. A beruhazasok csékkenése és a kivitel bizonytalansaga
mellett tehat a fogyasztds némi lassuldsa is hozzdjarul a gazdasag fékez8déséhez.

Az 3llamhaztartas elsd kilenc havi hidnya az egész évre tervezett deficit 107,5%-a. Ez részben az
EU-finanszirozas egy része dtmeneti felfliggesztésének kdvetkezménye, ami azonban véget ért. A
2015-re elSirdnyzott 2,4%-0s és a 2016-ra tervezett 2%-os GDP-aranyos deficit megvaldsuldsa
bizonytalan, mindkét évben ennél kissé magasabb hidny valdészinG. A kilsé egyensuly az I.
félévben tovabb javult, a folyd fizetési mérleg aktivuma és a beérkezett EU-transzferek is
emelkedtek. Jov8re azonban ez utdbbiak jelentdsen visszaesnek.



A GKI PROGNOZISA 2015-2016-RA

2015 2016
Megnevezés 2013 2014 I
elérejelzés

1. GDP (%) 101,9 103,7 103,1%% 102,7 102
2. lIparitermelés (%) 101,4 107,6 106,6 106,5 5,0
3. Beruhazasok (%) 107,2 11,2 100,4** 100 95
4. Epitési-szerelési tevékenység (%) 109,6 14,2 104,7 103 102
5. Kiskereskedelmi forgalom (%) 101,9 104,1 106,0 105 102
6. Kivitel vdltozdasa (folyd dron, euréban, %) 101,7 103,9 107,4 105 103
7. Behozatal véltozasa (folyd dron, euréban, %)  102,0  104,3 105,6 103 101,5
8. Kiilkereskedelmi egyenleg (millidrd eurd) 6,6 6,4 5,3 8,5 9,5
e TN ae e s | s | s
10. Eurd atlagos arfolyama (forint) 206,9 308,7 309,0%%% 310 320
1. Allamhdztartds hianya* (milliard forint) 929,2  825,7 955*** 900 700
12. Bruttd atlagkereset indexe 103,4 103,0 103,7 103,5 103,3
13. Fogyasztdi drindex 101,7 99,8 99,7%** 100 102

Fogyasztdi arindex az id6szak végén

W . 100,4 99,3  99,6%** 101 102,5
(el6z8 év azonos hénap =100)

15.  Munkanélkiliségi rata az id6szak végén (%) 9,1 7,1 6,4%**% 7 6,8

*  Pénzforgalmiszemléletben, helyi dnkormdnyzatok nélkil
**% 2015. |. félév

**% 2015. I-IX. h6

#%%% 5015, VII-IX. h6
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