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MAGASROL INDITOTT A GKI KONJUNKTURAINDEX

Janudarban nagyon magas, csaknem masfél éve nem latott szintrél inditotta az évet a GKI
konjunktura-index (szezonalis hatasoktél megtisztitott) értéke. A GKI (www.gki.hu) al-
tal, az EU tdmogatasdaval végzett felmérés szerint az lizleti varakozasok 2015. évi, a fo-
gyasztdiak pedig 2014. évi csucspontjuk kdzelében voltak.

Az lizleti bizalmi index emelkedése a szolgadltaté cégek latvanyosan megugrd, masfél év-
tizede nem tapasztalt optimizmusanak eredménye. Az ipari varakozasok minimalisan ja-
vultak, az épitSipariak hasonlé mértékben romlottak, a kereskedelmiek pedig Iényegében
nem valtoztak. Az iparban javult az elmult id6szaki és a varhatd termelés, valamint a ren-
delésdllomany - ezen beliil az exportrendelések - megitélése. Valamelyest nagyobbnak
érezték viszont a valaszaddk a készleteket. A termelés bdvitésének f§ akaddlya az elégte-
len belfoldi kereslet és a szakképzett munkaerd hidnya. Az épitSiparban a mélyépitd cé-
gek varakozasai romlottak, a magasépit6ké nem valtoztak, vagyis a bejelentett lakaspoli-
tikai intézkedések egyel6re nem novelték az optimizmust. Januarban az el§z6 haromhavi
termelés megitélése nem valtozott, a rendelésdllomdnyé viszont romlott. A kereskedelmi
bizalmi index tovabbra is bennmaradt az immar az elmult két évet jellemzd viszonylag
keskeny savban. Az eladasi pozicid megitélése az emelkeddnek érzett készletszint ellené-
re javult, a rendeléseké nem valtozott. A szolgaltatéi bizalmi index utoljdra 2000 &szén
volt ilyen magas. Jobb lett az dltaldnos (izletmenet és a forgalmi helyzet, valamint az ér-
tékesitési kilatasok megitélése is.

A foglalkoztatasi szandék az ipar kivételével minden agazatban er8s6dott, a lakossag
munkanélkiiliségtdl vald félelme azonban decemberhez képest nem viltozott. Az areme-
Iési torekvés az iparban és meglepd mdédon a szolgaltatd szférdban visszafogottabb lett,
a kereskedelemben viszont élénkiilt. Az épitdiparban az dremelésre és arcsokkenésre
szamito cégek aranya azonos, vagyis darnyomads tovabbra sem érezhetd. A fogyasztok inf-
laciés varakozasa tovabb csékkent. A magyar gazdasag kilatasainak megitélése minden
agazatban érezhetden javult (legkevésbé az iparban), s mindegyikben tobb a javulasra,
mint a romldsra szamité cég. A lakossag véleménye is kedvezdbb lett, de koériikben a
pesszimistak vannak némi tobbségben.

A fogyasztéi bizalmi index a decemberi enyhe névekedést kdvetden janudrban gyorsuld
titemben emelkedett. A lakossag sajat varhatd pénziigyi helyzetét és megtakaritasi ké-
pességét is jobbnak itélte, mint az el6z6 hdnapban. A nagy értékd tartds fogyasztasi cik-
kek vasarlasi lehetdségének megitélése viszont decemberhez képest kissé pesszimistabb
lett.
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GKI KONJUNKTURAINDEX ES GSSZETEVOI, 2010-2016
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutaté Zrt. — az EU mddszertananak megfelel6en — konjunktura-indexének kisza-
mitasakor az Uzleti szférdn beliil az ipar, a kereskedelem az épitdipar és a szolgaltaté szektor,
illetve a lakossag varakozdsait veszi figyelembe. A GKI konjunkturaindex a lakossagi bizalmi index
és az lzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az Uzleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épit8ipari és a szolgaltaté vallalkozdsok (z-
letmenetére, forgalmi és foglalkoztatdsi varakozasaira vonatkozé kérdésekre adott vdlaszokbdl
szamitjuk. (A szolgaltatd szféra cégei kozil — hasonldéan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a
kozszolgaltatdsok teriiletén miikodd vallalkozasok egyelére nem szerepelnek a vizsgélt szektorok
kozott.) Szezondlisan kiigazitott adatokat kozliink, ami megfelel6 matematikai mddszerekkel
kisz(ri a szezondlis hatasok (példaul a téli és a nyari id6jards kilonbségei, a kardcsony el6tti na-
gyobb kereslet, a nyari szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmi indexet a haztartasok pénziigyi, az orszag gazdasagi és munkanélkiiliségi
helyzetének vart alakuldsara, tovdbba a megtakaritdsi kildtdsokra vonatkozd kérdésekre adott
vdlaszokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2010-2016
Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztéi bizalmiindex  GKI konjunktdraindex

I -14,1 -49,1 -23,2
Il. 13,7 47,5 22,5
Il -10,5 -41,2 18,4
IV. -10,3 -37 17,3
V. -8,9 -28,7 -14
VI. -9,5 -23,4 13,1

201 7,1 29,3 12,8
VIIL 4,7 23,4 9,5

IX. -6,7 -25 -11,5

X -5,2 -20,6 9,2

Xl. -3,1 -20,8 7,7

Xill. -1,8 -24,1 -7,6

| 0,5 -25,8 -6,3
1l 2,9 27,7 -5,1
1 1,3 -37,3 -10,7
\Y 0,6 -36,8 9,1
\4 -4,3 -38,5 -13,2

oy, b A 139
VII. -6,9 -42 -16

VIII. -11,3 -40,7 -18,9

IX -11,7 -47,2 -20,9
X 14,9 -49,8 24

XI. -14 -49,5 -23,2

XIl. -14,5 53,3 -24,6

I -16,3 -56,6 -26,8
1 -12,4 -51,2 -22,5
11 -8,1 -49,9 -19
\% -9 -48,8 -19,3
Vv -14 55,9 24,9
\ -14,6 -52,6 -24,5

202 ) 13,3 51,4 23,2
VIII. -14,9 -52,7 -24,7
IX -16,4 -49,5 25
X -14,6 53 24,6
Xl -12,4 -50,7 -22,4
Xil -11,3 -49,3 -21,2

| -11,3 -43,4 -19,6
1l -12,0 -40,9 -19,5
111 -11,9 -37,3 -18,5
1\ -15,6 -38,9 -21,7
V. -10,5 -34,4 -16,7

o VI -6,9 -37,3 14,8
VII. -8,6 -35,3 -15,5

VIIIL. -6,3 -36,9 -14,3

IX -4,8 -31,0 -11,6

X 2,3 29,4 9,3

XI. -0,1 23,3 -6,1

XIl. 4,0 -22,7 -2,9
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Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztéi bizalmiindex  GKI konjunktiraindex

I 3,8 -17,2 -1,7

1. 4,9 -22,0 2,1

Il 4,7 -15,9 -0,7

Iv. 7,7 -15,3 1,7

V. 4,8 -18,4 1,2

VI. 5,4 -19,3 -1,0

2014 0 1,4 -18,9 3,9

VII. 2,2 21,9 -4,1

IX. 3,6 -19,1 2,3

X. 7,8 17,6 1,2

XI. 7,7 -19,4 0,7

XII. 8,1 -22,1 0,2

I 4,4 -23,8 -2,9

1. 3,5 22,4 3,2

1. 4,2 -25,8 -3,6

V. 4,9 -25,0 -2,9

V. 3,7 -22,6 -3,1

VI. 5,1 -27,0 -3,2

201 5,0 -26,0 3,1

VII. 5,2 22,7 2,1

IX. 7,5 28,3 1,8

X. 5,8 -19,6 -0,8

XI. 4,6 -19,6 -1,7

XII. 4,7 -19,2 -1,5

2016 I 7,2 -16,6 1,0
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1092, Budapest, Raday u. 42-44.
Telefon: 06-1-318-1284
E-mail: gki@gki.hu

Tovdbbi informdcidk:
Karsai Gdbor (karsai.gabor@gki.hu); Petz Raymund (petz.raymund@gki.hu)
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