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LASSUL A GAZDASAG

Az év eleji novekedési adatok a magyar gazdasag lassulasat jelzik. Az elmult hénapokban a
nemzetkdzi elérejelzd intézmények jellemzéen tovabb csékkentették a magyar gazdasagi
dinamikara vonatkozé prognézisaikat, s kissé romlottak a gazdasagi varakozasok is. A GKI GDP-
eldrejelzése valtozatlan, a 2014. évi 3,7% és a tavalyi 2,9% utan 2016-ban csak 2,3% koriili boviilés
valészinli, mindenekel6tt a beruhazasok csékkenése miatt.

Az ipari termelés 2016 els6 két hdnapjaban 3%-kal bdviilt, de az el6z6 hdnaphoz képest mar
negyedik hdnapja csékken. Az év egészében 5,5% korlli ndvekedés valdszind. Az épitdipari
termelés janudrban és februdrban is 20%-kal zuhant az egy évvel korabbihoz képest. A gyenge
kezdés mellett aggodalomra ad okot a megkotott szerz8dések alacsony dllomdnya is, ez februar
végén 40%-kal maradt el az egy évvel kordbbitdl. Ezen belil azonban az épiiletek épitésére
vonatkozdé 40%-kal magasabb, az egyéb épitményeké 60%-kal alacsonyabb volt. Az épit8ipar
szamara kedvezd hirek - az EU-forrdsok kifizetésének gyorsitdsa, a ,,csok-hatds”, azaz a
lakasépités bdviilése - valédsagga valasa inkabb csak a masodik félévben varhatd, igy 2016-ban 5%
kordli termelés-csékkenés valdszinl. Tavalyhoz képest a kiskereskedelmi forgalom bdviilése is
lassult, de igy is dinamikus maradt. Ezt mindenekel6tt a vasarléerd erdteljes bdviilése, a minimalis
inflacié alapozta meg. A napicikkek forgalombdviilése az atlagosnadl Iényegesen kisebb (4,4%-kal
szemben csak 1,7%). Az év sordn a vasdrnapi nyitva tartas Ujraengedélyezése gyorsitdlag, a
pénztargépek NAV-hoz kotése kivaltotta fehéredési hatds kifutdsa viszont fékezdleg hathat a
forgalomra. Az export ndvekedési (itemének lassuldsa kdvette a termelését, az import dinamikaja
viszont nem csokkent, igy meghaladta a kivitelét. Ebben azonban az év sordn valtozas varhatd. A
magyar gazdasag idei lassuldsdnak f6 oka nem az export fékez8dése, hanem a beruhdzdsok 5%
kordli visszaesése. Ez utdbbit az EU-tdmogatdsok csdkkenése és az lzleti szféra alacsony
beruhazasi hajlandésaga magyardzza.

A fogyasztdi arak az idei els6 negyedévben 0,3%-kal emelkedtek, ezen belll marciusban 0,2%-0s
csOkkenés, februarhoz képest 0,1%-0s névekedés volt tapasztalhatd. Marciusban az egy évvel
kordbbihoz képest foleg az élvezeti és tartds fogyasztdsi cikkek dragultak, az izemanyagok dara
viszont csaknem 15%-kal csékkent (bar februdrhoz képest 1,2%-kal emelkedett). Eves dtlagban idén
0,8% korli inflacié varhatd. A bruttd atlagkereset az elsd két hdnapban 5,9%-kal, a netté 7,5%-kal
bdviilt, a koltségvetési szektorban az atlagosnal sokkal gyorsabban. A redlkeresetek 2016-ban
varhatéan 5% feletti, a redljovedelmek 3% feletti (itemben novekednek. Ez élénkitheti a
fogyasztdast, melynek Giteme a tavalyi 2,6% utdn idén legalabb 3% lesz.

Az EKB dontéseinek hatdsdra az MNB marciusban kamatcsokkentési periddusba kezdett, az
alapkamat aprilis végén 1,05% volt. A Monetaris Tanacs az alapkamat némi tovabbi mérséklését is
kildtasba helyzete, a GKI varakozdsa szerint ez 0,9%-0s zardértéket jelent.

A magyar kormdany mdrcius végén 762 millidrdrél 1063 millidrd forintra emelte idei pénzforgalmi
szemléletl hidnyat, feltehetdleg elssorban az EU-tdl érkezd tdmogatasok jelent8s idei
megelblegezési sziikséglete kovetkeztében. Ez nem érinti az EU dltal figyelt wun.
eredményszemléletl hidnyt, a GDP-aranyos allamaddssag viszont csak minimadlisan javulhat. A
2017-re el8irdnyzott deficit korabban igértnél 0,7 szazalékponttal magasabb, 2,5%-0s aranya, az
MNB alapitvanyai koérili botranyok aligha javitjdk a nemzetkdzi hitelmindsitd szervezetek
véleményét, vagyis nem hozzak kdzelebb Magyarorszag befektetdi kategdriaba vald dtsorolasat.



A GKI PROGNOZISA 2016-RA

2016
Megnevezés 2013 2014 elérejelzés

1.  GDP (%) 101,9 103,7 102,9 - 102,3
2. lparitermelés (%) 101,1 107,7 107,5 103,0 105,5
3. Beruhdazéasok (%) 107,3 11,2 101,9 - 95
4. Epitési-szerelési tevékenység (%) 109,7 13,4 103,0 80,4 95
5.  Kiskereskedelmi forgalom (%) 101,6  105,2 105,8 104,4 103
6.  Kivitel valtozasa (foly6 aron, euréban, %) 101,7 103,9 107,4 104,6 106
7.  Behozatal valtozasa (folyd aron, euréban, %) 102,0  104,3 105,6 105,7 105
8.  Kilkereskedelmi egyenleg (millidrd eurd) 6,6 6,3 8,1 1,5 9
9. E;Im?é:;zzziz)es tékemérleg egylittes egyenlege " e 9,5 ) 8,0
10.  Eurd atlagos arfolyama (forint) 206,9 308,7 309,9 312,0%% 315
1. Allamh3ztartas hianya* (milliard forint) 929,2  825,7 1218,6 125,8%% 1100
12.  Bruttd dtlagkereset indexe 103,4 103,0 104,2 105,9 104,5
13. Fogyasztdi drindex 101,7 99,8 99,9 100,3** 100,8
e (R e e e
15.  Munkanélkiiliségi rata az id6szak végén (%) 9,1 7,1 6,2 6,0%* 6

*  Pénzforgalmiszemléletben, helyi dnkormdnyzatok nélkiil
** 2016. . negyedév
A tényadatok forrdsa: KSH, MNB, NGM

GKI GAZDASAGKUTATO ZRT.

1092 Budapest, Raday u. 42-44.
Telefon: 06-1-318-1284
E-mail: gki@gki.hu

Tovdbbi informdcidk: Vértes Andrds, Akar Ldszlé, Karsai Gabor


mailto:gki@gki.hu

