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2016. SZEPTEMBER 26.
SZEPTEMBERBEN HIBAHATARON BELUL EMELKEDETT A GKI KONJUNKTURAINDEXE

Szeptemberben idei, augusztusi mélypontjat kévetéen hibahataron beliil emelkedett a
GKI konjunktiraindexe. A GKI (www.gki.hu) altal, az EU tdmogatasaval végzett felmérés
szerint az lizleti varakozasok minimalisan javultak, a fogyasztéiak lényegében nem val-
toztak. A GKI konjunktaraindex két éve viszonylag magas szinten hullamzik, de ezen be-
liil most szeptemberben alacsony.

Az lizleti szféran belil szeptemberben az ipari bizalmi index tovabb csékkent, az épité-
ipari és a kereskedelmi emelkedett, a szolgaltatéi nem valtozott. Az iparban az elmdlt és
a kovetkezd hdrom hoénap termelésének, valamint a készletallomanynak a megitélése is
kedvezdbb lett, a rendelésallomanyokrdl — ezen belll az exportrdl — alkotott vélemény
azonban sokkal rosszabb. Az épitSipari bizalmi index — kéthavi cs6kkenés utan - szept-
emberben érezhet8en emelkedett. A magasépité cégek kilatasai jelentésen javultak, a
mélyépitoké viszont tovabb romlottak. Az el6z6 haromhavi termelés megitélése nem val-
tozott, a rendelésdllomanyé viszont hatarozottan javult. A kereskedelmi bizalmi index az
el6z6 kéthavi jelent8s csdkkenés utan kissé emelkedett, de igy sem tudott visszaemel-
kedni a juniussal zar6do, tobb mint két évet jellemz§ viszonylag keskeny savba. Az eladasi
pozicié és a rendelések megitélése kedvezdbb lett, a készleteké viszont kedvez6tlenebb.
A szolgaltatoéi bizalmi index szeptemberben nem valtozott az el6z6 hénaphoz képest. Az
altaldnos tzletmenet megitélése valtozatlan, az el8z8 iddszak forgalmat pedig kissé ked-
vez8bben, a kdvetkezdét viszont borusabban itélték meg a valaszaddk, mint augusztus-
ban.

A foglalkoztatasi szandék az ipar kivételével minden dgazatban er8s6dott, ugyanakkor
kissé ndtt a lakossag munkanélkiiliségtdl vald félelme. Az épitSiparban egyenesen féléves
csucsdra jutott a foglalkoztatdsi hajlanddsdag, de érezhetd a javulds a szolgdltatdsoknal is.
Hasonld a helyzet az aremelési térekvésnél is, itt is csak az ipar aremelési terve gyengiilt,
a tobbi agazaté erds6dott, kiilondsen a kereskedelemé. A kereskedelem kivételével
azonban minden dgazatban tovabbra is dridsi tobbségben vannak az arszinvonal stagna-
|dsdra szamitd cégek. Er6sodott a fogyasztok inflacids varakozasa is. A magyar gazdasag
helyzetét az épitdiparban jelent8sen, az iparban és a fogyasztdk kérében kissé kedve-
z8bbnek lattak az augusztusinal, a kereskedelmi és a szolgaltaté cégek viszont valamivel
rosszabbnak.

A GKI fogyasztéi bizalmi index szeptemberben az augusztusi csékkenést kdvetéen nem
valtozott. A lakossag varhaté pénzigyi helyzetét jobbnak, varhaté megtakaritasi képes-
ségét viszont rosszabbnak itélte, mint augusztusban. A fogyaszték a nagy értékii tartds
fogyasztasi cikkek vasarlasi lehet8ségét kissé javuldnak érezték.
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A GKI KONJUNKTURAINDEXE ES 8SSZETEVOI, 2010-2016
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. — az EU mddszertananak megfelel6en — konjunktura-indexének kisza-
mitasakor az (zleti szférdn belll az ipar, a kereskedelem az épitdipar és a szolgaltaté szektor,
illetve a lakossag varakozésait veszi figyelembe. A GKI konjunkturaindex a lakossagi bizalmi index
és az lzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az lizleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitdipari és a szolgaltatd vallalkozasok tiz-
letmenetére, forgalmi és foglalkoztatdsi varakozasaira vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl
szamitjuk. (A szolgaltatd szféra cégei kozll - hasonléan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a
kézszolgaltatasok teriiletén miikodd vallalkozasok egyeldre nem szerepelnek a vizsgalt szektorok
kozott.) Szezonalisan kiigazitott adatokat kozliink, ami megfelel6 matematikai mddszerekkel
kiszlri a szezondlis hatasok (példaul a téli és a nyari id6jards kllonbségei, a karacsony elétti na-
gyobb kereslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmi indexet a hdztartasok pénziigyi, az orszag gazdasadgi és munkanélkiiliségi
helyzetének vart alakuldsara, tovabba a megtakaritasi kilatasokra vonatkozd kérdésekre adott
valaszokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2010-2016

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

I 14,1 -49,1 -23,2
Il 13,7 -47,5 -22,5
Il -10,5 -41,2 -18,4
IV. -10,3 -37 -17,3
\Y -8,9 -28,7 -14
2010. Vi 2 23,4 13,1
VII. -7,1 -29,3 -12,8
VIII. -4,7 23,4 -9,5
IX -6,7 -25 -11,5
X -5,2 -20,6 -9,2
XI. -3,1 -20,8 -7,7
Xll. -1,8 -24,1 -7,6
| 0,5 -25,8 -6,3
Il 2,9 -27,7 -5,1
Il -1,3 -37,3 -10,7
v 0,6 -36,8 -9,1
\2 4,3 -38,5 13,2
2011. Vi b4 B 139
VII. -6,9 -42 -16
VIII. -11,3 -40,7 -18,9
IX -1,7 -47,2 -20,9
X 14,9 -49,8 24
XI. -14 -49,5 -23,2
XIl. -14,5 -53,3 -24,6
I -16,3 -56,6 -26,8
Il 12,4 -51,2 -22,5
1l -8,1 -49,9 -19
v 9 -48,8 -19,3
\ -14 -55,9 24,9
o1, \ 14,6 -52,6 -24,5
VII 13,3 -51,4 -23,2
VIl 14,9 -52,7 -24,7
X -16,4 -49,5 -25
X -14,6 -53 -24,6
Xl -12,4 -50,7 -22,4
Xl -11,3 -49,3 -21,2
| -11,3 43,4 -19,6
Il -12,0 -40,9 -19,5
1 -11,9 -37,3 -18,5
\% -15,6 -38,9 -21,7
\ -10,5 -34,4 -16,7
\ 6,9 -37,3 -14,8
2013 -8,6 -35,3 -15,5
VIIL. -6,3 36,9 14,3
IX -4,8 -31,0 -11,6
X 2,3 29,4 9,3
XI. -0,1 -23,3 -6,1
XIl. 4,0 -22,7 -2,9
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Ev  Hénap Uzletibizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunktiraindex

l. 3,8 -17,2 -1,7
1. 4,9 -22,0 -2,1
Il. 4,7 -15,9 -0,7
Iv. 7,7 -15,3 1,7
V. 4,8 -18,4 -1,2
VI. 5,4 -19,3 -1,0

2014.
VII. 1,4 -18,9 -3,9
VIII. 2,2 -21,9 -4,1
IX. 3,6 -19,1 -2,3
X. 7,8 -17,6 1,2
XI. 7,7 -19,4 0,7
XIl. 8,1 -22,1 0,2
. 4,4 -23,8 -2,9
I 3,5 -22,4 3,2
1. 4,2 -25,8 -3,6
IV. 4,9 -25,0 -2,9
V. 3,7 -22,6 -3,1
o VI. 5,1 -27,0 -3,2
VII. 5,0 -26,0 -3,1
VIII. 5,2 -22,7 -2,1
IX. 7,5 -28,3 -1,8
X. 5,8 -19,6 -0,8
XI. 4,6 -19,6 -1,7
XII. 4,7 -19,2 1,5
. 7,2 -16,6 1,0
1. 4,6 -20,2 -1,8
2016 1. 4,6 -23,8 -2,8
IV. 2,2 -21,1 -3,9
V. 2,3 -18,9 -3,2
VI. 1,7 -19,2 -3,7
VII. 5,6 -16,1 0,0
VIII. 1,2 -18,6 -3,9
IX 1,7 -18,5 -3,6
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1092, Budapest, Raday u. 42-44.
Telefon: 06-1-318-1284
E-mail: gki@gki.hu

Tovdbbi informdcidk:
Karsai Gdbor (karsai.gabor@gki.hu); Petz Raymund (petz.raymund@gki.hu)
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