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FEBRUARBAN MEGALLT A GKI KONJUNKTURAINDEXENEK EMELKEDESE

Februarban - harom hénapos emelkedés utan — megillt a GKI konjunktiraindexének
javulasa. A GKI (www.gki.hu) altal, az EU tdmogatasaval végzett felmérés szerint az iiz-
leti varakozasok nem valtoztak, a fogyasztoiak kismértékben romlottak. A GKI konjunk-
turaindexe mintegy harom éve viszonylag sziik savban ingadozik, ennek januarhoz ha-
sonléan most is a fels6 részén talalhaté.

Az lizleti bizalmi indexen beliil februdrban az ipari érezhet6en romlott, a tobbi dgazaté
kisebb-nagyobb mértékben emelkedett. Az iparban rosszabb lett az elmdlt €s a kdovetke-
z0 idOszaki termelés valamint a rendelésallomany - beleértve ebbe az exportrendeléseket
is - megitélése. A valaszoldk a szokasosnal kissé magasabbnak érezték a készletallomanyt
is. Az épitdipari kilatasok viszont februarban mar a negyedik egymast kévet6 hdnapban
javultak, s 28 havi csicsukra emelkedtek. Bar a magasépitd cégek tovabbra is sokkal op-
timistabbak, a javulds idén eddig a mélyépiték cégek kdrében volt ugrasszer(i. Az el6z6
haromhavi termelés megitélése valamelyest, a rendelésdllomany értékelése szamottevé-
en javult janudrhoz képest. A kereskedelmi bizalmi index februdrban harmadik hdnapja
emelkedett, de ezzel is bennmaradt az elmdlt harom évet jellemzd viszonylag keskeny
savban. Az eladasi pozicid és a készletek megitélése javult, a rendeléseké viszont kissé
romlott. A szolgaltatéi bizalmi index februdrban visszaemelkedett a tavaly nyari szintre.
Az 3ltaldnos lzletmenetrdl és az el6z6 iddszaki forgalomrdl alkotott vélemény kedve-
z8bb lett, de a forgalmi kilatasok kissé romlottak.

A foglalkoztatasi szandék az iparban haromhavi javulds utdn visszaesett az oktdberi
szintre, romlott a kereskedelmi és a szolgaltaté cégek kdrében is, mikdzben az épitdipar-
ban er8s6dés volt tapasztalhatd. Ugyanakkor kissé tovabb mérséklédott a lakossag mun-
kanélkiliségtdl valé amugyis alacsony szintl félelme. Az aremelési szandék az épitdipar-
ban a decemberi és janudri nagy ugras utan februdrban kissé visszafogottabb lett, a t&bbi
agazatban viszont nem valtozott. A cégek nagyobbik fele — az iparban csaknem hdrom-
negyede - vdltozatlan drakra szamit. Er§s6dott viszont a fogyasztdk inflacids varakozasa.
A magyar gazdasag kilatasainak megitélése minden dgazatban és a fogyasztdok kdrében is
érezhet8en romlott, legkevésbé az épitdiparban és a lakossag korében.

A GKI fogyasztéi bizalmi index februdrban harom hdnapos emelkedés utan kis mérték-
ben cs6kkent. A lakossag sajat pénziigyi helyzetének kdvetkez§ egy évét a januarinal va-
lamivel rosszabbnak, varhaté megtakaritasi képességeit viszont kissé jobbnak itélte. Az
emberek a nagy értékl tartds fogyasztasi cikkek vasarldsi lehet8ségét a kordbbihoz ha-
sonldnak mindsitették.
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A GKI KONJUNKTURAINDEXE ES OSSZETEVOI, 2011-2017
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. — az EU mddszertananak megfelel6en — konjunktura-indexének kisza-
mitdsakor az lzleti szférdn bellil az ipar, a kereskedelem az épitdipar és a szolgaltatd szektor,
illetve a lakossag varakozésait veszi figyelembe. A GKI konjunkturaindex a lakossagi bizalmi index
és az lizleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az lizleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épit8ipari és a szolgaltatd vallalkozasok (iz-
letmenetére, forgalmi és foglalkoztatdsi varakozasaira vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl
szamitjuk. (A szolgdltatd szféra cégei kozll - hasonléan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a
kdzszolgdltatdsok teriiletén miik6dd vallalkozasok egyeldre nem szerepelnek a vizsgalt szektorok
kozott.) Szezonalisan kiigazitott adatokat kozliink, ami megfelel6 matematikai mddszerekkel
kiszlri a szezondlis hatasok (példdul a téli és a nydri id6jards kilonbségei, a kardcsony el6tti na-
gyobb kereslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmi indexet a hdztartdsok pénziigyi, az orszdg gazdasagi és munkanélkiiliségi
helyzetének vart alakuldsara, tovabba a megtakaritasi kilatasokra vonatkozd kérdésekre adott
vdlaszokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2011-2017

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

l. 0,5 -25,8 -6,3
. 2,9 -27,7 -5,1
1. -1,3 -37,3 -10,7
V. 0,6 -36,8 -9,1
V. 4,3 -38,5 13,2
2011. Vi "4 4 13,9
VII. -6,9 -42 -16
VIII. -11,3 -40,7 -18,9
IX. -1,7 -47,2 -20,9
X -14,9 -49,8 24
XI. -14 -49,5 -23,2
XIl. -14,5 -53,3 -24,6
l. -16,3 -56,6 -26,8
. 12,4 -51,2 -22,5
Il -8,1 -49,9 -19
IV. -9 -48,8 -19,3
V. -14 -55,9 24,9
2013, VI. 14,6 -52,6 -24,5
VII. -13,3 -51,4 -23,2
VIIl. -14,9 -52,7 -24,7
X -16,4 49,5 25
X. -14,6 -53 -24,6
XI. 12,4 -50,7 -22,4
XIl. -11,3 -49,3 -21,2
. -11,3 -43,4 -19,6
1. -12,0 -40,9 -19,5
1. -11,9 -37,3 -18,5
V. -15,6 -38,9 -21,7
V. -10,5 -34,4 -16,7
VI. -6,9 -37,3 -14,8
2013y, -8,6 -35,3 -15,5
VIII. -6,3 -36,9 14,3
IX. -4,8 -31,0 -11,6
X. -2,3 29,4 9,3
XI. -0,1 -23,3 -6,1
XII. 4,0 -22,7 -2,9
. 3,8 -17,2 -1,7
. 4,9 -22,0 -2,1
1. 4,7 -15,9 -0,7
IV. 7,7 -15,3 1,7
V. 4,8 -18,4 -1,2
T VI. 5,4 -19,3 -1,0
VII. 1,4 -18,9 -3,9
VIl 2,2 -21,9 -4,1
IX. 3,6 -19,1 -2,3
X. 7,8 -17,6 1,2
XI. 7,7 -19,4 0,7
Xll. 8,1 -22,1 0,2
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Ev  Hénap Uzletibizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunktiraindex

l. 4,4 -23,8 -2,9
Il 3,5 22,4 3,2
1. 4,2 -25,8 -3,6
IV. 4,9 -25,0 -2,9
V. 3,7 -22,6 -3,1
VI. 5,1 -27,0 -3,2
2015.
VII. 5,0 -26,0 -3,1
VIII. 5,2 -22,7 -2,1
IX. 7,5 -28,3 -1,8
X. 5,8 -19,6 -0,8
XI. 4,6 -19,6 -1,7
XII. 4,7 -19,2 -1,5
. 7,2 -16,6 1,0
1. 4,6 -20,2 -1,8
Il 4,6 -23,8 -2,8
IV. 2,2 -21,1 -3,9
V. 2,3 -18,9 -3,2
— VI. 1,7 -19,2 -3,7
VII. 5,6 -16,1 0,0
VIIl. 1,2 -18,6 -3,9
IX 1,7 -18,5 -3,6
X. 1,0 -20,3 -4,5
XI. 2,8 -16,5 -2,2
XII. 3,7 -14,1 -0,9
I 4,4 -11,7 0,2
2017.
Il 4,5 12,4 0,1
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1092, Budapest, Raday u. 42-44.
Telefon: 06-1-318-1284
E-mail: gki ki.hu

Tovdbbi informdcidk:
Karsai Gdbor (karsai.gabor@gki.hu); Petz Raymund (petz.raymund@gki.hu)
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