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JUNIUSBAN TORTENELMI CSUCSARA JUTOTT A GKI KONJUNKTURAINDEXE

A GKI konjunkturaindexe eddig csak egyetlen alkalommal, 1998 nyaran volt olyan ma-
gas, mint most juniusban, az iizleti bizalmi index pedig eddigi, tébb mint hiszéves torté-
nete sordan még sohasem. A fogyasztok is nagyon deriilaték. Ugyanakkor ez a kiugré
magyar optimizmus egyel6ére nem sokkal haladja meg az elmult harom évre jellemzé,
viszonylag szlik sav felsé hatarat.

Juniusban a szolgdltatd cégek kivételével minden agazat és a fogyasztdk varakozasa is
javult (a szolgaltatd cégek optimizmusa pedig csak mdjusi, 18 éves cstcsdhoz képest rom-
lott minimalisan). Az Gzleti bizalmi index eddigi, tobb mint hiszéves torténete soran még
sohasem volt ilyen kedvez8. A GKI fogyasztdi bizalmiindexe is erételjes optimizmust tiik-
roz, tavasszal azonban volt mar ennél valamivel magasabban is.

Az iparban egyarant javult az elmdlt id&szak termelésének, a termelési kilatasoknak, a
rendelés- és a készletallomanynak a megitélése. Az exportrendelésekrdl alkotott véle-
mény azonban nem valtozott. Az ipari vdrakozasok legutdbb egy évvel ezeldtt voltak
ilyen kedvezdek. Az épitdipari kilatasok madjus utan juniusban is csak minimalisan emel-
kedtek, de igy is szinte elérték marciusi, 19 éves csicspontjukat. A magas- és a mélyépitd
cégek varakozasai egyarant kedvez6bbé valtak. Az el6z6 haromhavi termelés értékelése
majushoz képest érdemben nem valtozott, a rendelésallomanyoké viszont tovabb javult.
A kereskedelmi bizalmi index a majusi csokkenés utan kdzel ugyanolyan mértékben nétt,
ezzel bennmaradt az elmult 3,5 évet jellemzd, viszonylag keskeny savban. Az eladasi pozi-
Cid, a készletszint és a varhatd rendelések megitélését egyarant ndvekvd optimizmus jel-
lemezte. A szolgaltatéi bizalmi index juniusban kissé csdkkent, de ez majusi, tizennyolc
éves csucsahoz képest tortént. Majushoz képest romlott az altaldnos tzletmenet megité-
|ése, de az el8z8 havi forgalomé kedvezdbb lett, a forgalmi kildtasoké pedig stagnalt.

A foglalkoztatasi szandék az iparban és a kereskedelemben er8s6doétt, az épitSiparban
l[ényegében nem valtozott, a szolgdltatd cégek korében gyengiilt, miként a lakossag
munkanélkiiliségtdl vald félelme is. Az aremelési szandék a szolgaltatasok kivételével
minden 3gazatban kissé visszafogottabb lett, s csékkent a fogyasztok inflacids varakoza-
sa. A magyar gazdasag helyzetének megitélése az iparban sokat javult, az épitdiparban
viszont a majusi jelentds javulds utan szamottevdéen romlott. A kereskedelemben az év
eleji, jelentésen romlé megitélést masodik hdnapja lassu javulds kdveti, a szolgdltaté aga-
zatban és a lakossag koérében pedig nem valtozott a magyar gazdasag helyzetének meg-
itélése.

A GKI fogyaszt6i bizalmi indexe juniusban a majusi stagnalast kévetden kis mértékben
emelkedett, de nem érte el év eleji szintjét. A lakossag sajat pénziigyi helyzetének és
megtakaritasi képességének kdvetkezd egy évét is kissé jobbnak mindsitette a majusinal.
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A GKI KONJUNKTURAINDEXE ES OSSZETEVOI, 2011-2017
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. — az EU mddszertananak megfelel6en — konjunktura-indexének kisza-
mitdsakor az (zleti szférdn bellil az ipar, a kereskedelem az épitSipar és a szolgdltatd szektor,
illetve a lakossag varakozésait veszi figyelembe. A GKI konjunkturaindex a lakossagi bizalmi index
és az lzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az lizleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitSipari és a szolgaltatd vallalkozasok iz-
letmenetére, forgalmi és foglalkoztatdsi vdrakozasaira vonatkozd kérdésekre adott valaszokbdl
szamitjuk. (A szolgdltatd szféra cégei kozll - hasonldéan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a
kézszolgaltatasok teriiletén miikodd vallalkozasok egyeldre nem szerepelnek a vizsgalt szektorok
kozott.) Szezondlisan kiigazitott adatokat kozllink, ami megfelel§6 matematikai mddszerekkel
kisz(ri a szezondlis hatasok (példaul a téli és a nyari id6jaras kllonbségei, a kardcsony el6tti na-
gyobb kereslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmi indexet a haztartasok pénziigyi, az orszag gazdasagi és munkanélkiiliségi
helyzetének vart alakuldsara, tovabba a megtakaritasi kilatasokra vonatkozé kérdésekre adott
valaszokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2011-2017

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

l. 0,5 -25,8 -6,3
. 2,9 -27,7 -5,1
1. -1,3 -37,3 -10,7
V. 0,6 -36,8 -9,1
V. 4,3 -38,5 13,2
2011. Vi "4 4 13,9
VII. -6,9 -42 -16
VIII. -11,3 -40,7 -18,9
IX. -1,7 -47,2 -20,9
X -14,9 -49,8 24
XI. -14 -49,5 -23,2
XIl. -14,5 -53,3 -24,6
l. -16,3 -56,6 -26,8
. 12,4 -51,2 -22,5
Il -8,1 -49,9 -19
IV. -9 -48,8 -19,3
V. -14 -55,9 24,9
2013, VI. 14,6 -52,6 -24,5
VII. -13,3 -51,4 -23,2
VIIl. -14,9 -52,7 -24,7
X -16,4 49,5 25
X. -14,6 -53 -24,6
XI. 12,4 -50,7 -22,4
XIl. -11,3 -49,3 -21,2
. -11,3 -43,4 -19,6
1. -12,0 -40,9 -19,5
1. -11,9 -37,3 -18,5
V. -15,6 -38,9 -21,7
V. -10,5 -34,4 -16,7
VI. -6,9 -37,3 -14,8
2013y, -8,6 -35,3 -15,5
VIII. -6,3 -36,9 14,3
IX. -4,8 -31,0 -11,6
X. -2,3 29,4 9,3
XI. -0,1 -23,3 -6,1
XII. 4,0 -22,7 -2,9
. 3,8 -17,2 -1,7
. 4,9 -22,0 -2,1
1. 4,7 -15,9 -0,7
IV. 7,7 -15,3 1,7
V. 4,8 -18,4 -1,2
T VI. 5,4 -19,3 -1,0
VII. 1,4 -18,9 -3,9
VIl 2,2 -21,9 -4,1
IX. 3,6 -19,1 -2,3
X. 7,8 -17,6 1,2
XI. 7,7 -19,4 0,7
Xll. 8,1 -22,1 0,2
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Ev  Hénap Uzletibizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunktiraindex

I8 4,4 -23,8 -2,9
1. 3,5 -22,4 -3,2
1. 4,2 -25,8 -3,6
IV. 4,9 -25,0 -2,9
V. 3,7 -22,6 -3,1
VI. 5,1 -27,0 -3,2

2015.
VII. 5,0 -26,0 -3,1
VIIl. 5,2 -22,7 -2,1
IX. 7,5 -28,3 -1,8
X. 5,8 -19,6 -0,8
Xl. 4,6 -19,6 -1,7
XIl. 4,7 -19,2 -1,5
. 7,2 -16,6 1,0
. 4,6 -20,2 1,8
Il 4,6 -23,8 -2,8
V. 2,2 -21,1 -3,9
V. 2,3 -18,9 -3,2
2016. VI. 1,7 -19,2 -3,7
VII. 5,6 -16,1 0,0
VIII. 1,2 -18,6 -3,9
IX 1,7 -18,5 -3,6
X. 1,0 -20,3 -4,5
XI. 2,8 -16,5 27
XII. 3,7 14,1 -0,9
I. 4,4 -11,7 0,2
Il 4,5 12,4 0,1
Il. 4,7 -11,5 0,5

2017.
IV. 6,4 16,4 0,5
V. 7,9 -16,1 1,7
VI. 9,5 -14,6 3,2
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Tovdbbi informdcidk:
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