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AUGUSZTUSBAN IS CSUCSKOZELBEN MARADT A GKI KONJUNKTURAINDEXE

A juliusban toérténelmi csucsara jutott GKI konjunktiraindex augusztusban minimalisan,
hibahataron beliili mértékben csokkent. A GKI (www.gki.hu) altal, az EU tamogatasaval
végzett felmérés szerint augusztusban az lizleti bizalmi index az el6z6 havinal kissé ala-
csonyabb, a fogyasztéi viszont magasabb lett.

Az lizleti varakozasok némi romlasa kizardlag az ipari bizalmi index esésének kovetkez-
ménye, az épitSipari és kiilondsen a kereskedelmi bizalmi index ugyanis emelkedett, a
szolgdltatéi pedig nem valtozott. Az ipari varakozasok a juliusi rekord utdn augusztusban
visszakerultek juniusi szintjikre. Kalondsen az elmult id8szak termelésérdl alkotott vé-
lemény romlott, de a rendelésallomany — ezen beliil az export - valamint a készletek meg-
itélése is valamivel kedvezdtlenebbé valt. A termelési varakozasok viszont érezhetden
javultak. Az épitSipari kilatasok augusztusban tovabb szarnyaltak, igy az dgazat bizalmi
indexe Ujabb historikus csticsra emelkedett. Juliushoz képest a magas- és a mélyépit6
cégek varakozasai is kedvez8bbé valtak. Az el6z6 haromhavi termelés értékelése jelentos-
sen, a rendelésallomanyé kissé javult. A kereskedelmi bizalmi index a juliusi enyhe csok-
kenés utan jelent&sen ndtt, s ezzel nemcsak az elmult kdzel négy évet jellemzd viszonylag
keskeny sav tetejére keriilt, de megkdzelitette torténelmi csicsat is. Kiilondsen a rende-
[ések varhatd alakuldsardl vélekedtek optimistan a cégek, de az eladasi pozicid és a kész-
letszint megitélése is javult. Augusztusban a szolgaltatéi bizalmi index nem valtozott. Az
el6z6 harom hdnap altaldnos Uzletmenetének megitélése valamivel kedvezébb lett, a
forgalomi varakozdsok viszont kissé kedvezdtlenebbek.

A foglalkoztatasi szandék augusztusban nem sokat valtozott; az iparban és a kereskede-
lemben kissé visszafogottabb, a szolgaltaté cégeknél valamivel pozitivabb lett, s csékkent
a lakossag munkanélkiiliségtdl valé félelme. Az aremelési térekvés - a kereskedelem ki-
vételével, ahol jelentdsen ndtt az dremelést tervez§ cégek aranya - alig valtozott, az ipar-
ban kissé gyengébb lett, az épitSiparban valamivel er8sebb. Erezhet8en emelkedett a
fogyasztok inflacids varakozasa is. A magyar gazdasag kilatasainak megitélése az iparban
és a kereskedelemben kissé romlott, az épitSiparban és a szolgdltatd szféraban viszont
javult, a fogyasztok kérében nem valtozott.

A GKI fogyasztéi bizalmi index augusztusban a juliusi enyhe csékkenést kdvetben au-
gusztusban 6thavi maximumara emelkedett. A lakossag a sajat varhatd pénzigyi helyze-
tét és megtakaritasi képességét is kissé jobbnak érezte, mint jdliusban.
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A GKI KONJUNKTURAINDEXE ES OSSZETEVOI, 2011-2017
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. — az EU mddszertananak megfelel6en — konjunktura-indexének kisza-
mitdsakor az (zleti szférdn bellil az ipar, a kereskedelem az épitSipar és a szolgdltatd szektor,
illetve a lakossag varakozésait veszi figyelembe. A GKI konjunkturaindex a lakossagi bizalmi index
és az lzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az lizleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitSipari és a szolgaltatd vallalkozasok iz-
letmenetére, forgalmi és foglalkoztatasi vdrakozdsaira vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl
szamitjuk. (A szolgaltatd szféra cégei kozll - hasonléan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a
kdzszolgdltatdsok teriiletén miikodd vallalkozasok egyeldre nem szerepelnek a vizsgélt szektorok
kozott.) Szezonalisan kiigazitott adatokat kozliink, ami megfelel6 matematikai mddszerekkel
kiszlri a szezonalis hatasok (példaul a téli és a nyari id6jards kllonbségei, a kardcsony el6tti na-
gyobb kereslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmi indexet a hdztartasok pénziigyi, az orszag gazdasdgi és munkanélkiiliségi
helyzetének vart alakuldsara, tovabba a megtakaritasi kilatasokra vonatkozé kérdésekre adott
valaszokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2011-2017

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

l. 0,5 -25,8 -6,3
. 2,9 -27,7 -5,1
1. -1,3 -37,3 -10,7
V. 0,6 -36,8 -9,1
V. 4,3 -38,5 13,2
2011. Vi "4 4 13,9
VII. -6,9 -42 -16
VIII. -11,3 -40,7 -18,9
IX. -1,7 -47,2 -20,9
X -14,9 -49,8 24
XI. -14 -49,5 -23,2
XIl. -14,5 -53,3 -24,6
l. -16,3 -56,6 -26,8
. 12,4 -51,2 -22,5
Il -8,1 -49,9 -19
IV. -9 -48,8 -19,3
V. -14 -55,9 24,9
2013, VI. 14,6 -52,6 -24,5
VII. -13,3 -51,4 -23,2
VIIl. -14,9 -52,7 -24,7
X -16,4 49,5 25
X. -14,6 -53 -24,6
XI. 12,4 -50,7 -22,4
XIl. -11,3 -49,3 -21,2
. -11,3 -43,4 -19,6
1. -12,0 -40,9 -19,5
1. -11,9 -37,3 -18,5
V. -15,6 -38,9 -21,7
V. -10,5 -34,4 -16,7
VI. -6,9 -37,3 -14,8
2013y, -8,6 -35,3 -15,5
VIII. -6,3 -36,9 14,3
IX. -4,8 -31,0 -11,6
X. -2,3 29,4 9,3
XI. -0,1 -23,3 -6,1
XII. 4,0 -22,7 -2,9
. 3,8 -17,2 -1,7
. 4,9 -22,0 -2,1
1. 4,7 -15,9 -0,7
IV. 7,7 -15,3 1,7
V. 4,8 -18,4 -1,2
T VI. 5,4 -19,3 -1,0
VII. 1,4 -18,9 -3,9
VIl 2,2 -21,9 -4,1
IX. 3,6 -19,1 -2,3
X. 7,8 -17,6 1,2
XI. 7,7 -19,4 0,7
Xll. 8,1 -22,1 0,2

GKI GAZDASAGKUTATO ZRT.



Ev  Hénap Uzletibizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunktiraindex

l. 4,4 -23,8 -2,9
Il 3,5 22,4 3,2
1. 4,2 -25,8 -3,6
IV. 4,9 -25,0 -2,9
V. 3,7 -22,6 -3,1
VI. 5,1 -27,0 -3,2

2015.
VII. 5,0 -26,0 -3,1
VIII. 5,2 -22,7 -2,1
IX. 7,5 -28,3 -1,8
X. 5,8 -19,6 -0,8
XI. 4,6 -19,6 -1,7
XII. 4,7 -19,2 -1,5
. 7,2 -16,6 1,0
1. 4,6 -20,2 -1,8
Il 4,6 -23,8 -2,8
IV. 2,2 -21,1 -3,9
V. 2,3 -18,9 -3,2
— VI. 1,7 -19,2 -3,7
VII. 5,6 -16,1 0,0
VIIl. 1,2 -18,6 -3,9
IX 1,7 -18,5 -3,6
X. 1,0 -20,3 -4,5
XI. 2,8 -16,5 -2,2
XII. 3,7 -14,1 -0,9
I 4,4 -11,7 0,2
2017. 1. 4,5 12,4 0,1
Il. 4,7 -11,5 0,5
IV. 6,4 -16,4 0,5
V. 7,9 -16,1 1,7
VI. 9,5 -14,6 3,2
VII. 11,3 -15,9 4,2
VIII. 10,2 -13,6 4,0
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1092, Budapest, Raday u. 42-44.
Telefon: 06-1-318-1284
E-mail: gki@gki.hu

Tovdbbi informdcidk:
Karsai Gdbor (karsai.gabor@gki.hu); Petz Raymund (petz.raymund@gki.hu)
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