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JANUARBAN EV VEGI CSUCSAHOZ KEPEST IS JAVULT KISSE

A GKI KONJUNKTURAINDEXE

Janudrban 2017 végi térténelmi csticsahoz képest is — igaz hibahataron beliil - de emel-
kedett a GKI konjunktudraindexe. A GKI (www.gki.hu) dltal, az EU tamogatasaval végzett
felmérés szerint ez az lizleti varakozasok minimalis javulasanak és a fogyasztéiak némi
romlasanak ereddje. A cégek a boviilés f6 akadalyanak a munkaero6-hianyt tekintik.

Az lizleti bizalmi index januarban csak hibahataron belil javult, de igy is Uj historikus csu-
csara kertilt. Ez a szolgaltaté cégek minden kordbbindl nagyobb optimizmusdnak a kdvet-
kezménye, az ipari és épitdipari varakozasok ugyanis gyakorlatilag nem valtoztak, a ke-
reskedelmiek pedig kissé romlottak. Az ipari bizalmi index hibahataron belil romlott ta-
valy év végéhez képest. A termelési szinvonal és kilatasok, valamint a rendelésallomany -
kivéve az exportét - megitélése pesszimistabb lett, a készleteké viszont sokat javult. A
kapacitaskihasznalds visszatért a valsag elStti szintre. Az épitdipari bizalmi index decem-
beri csicsahoz képest lIényegében nem valtozott. Janudrban er8s6doétt az el6z8 harom-
havi termeléssel val6 elégedettség, a rendelésallomanyok mindsitése viszont kissé rom-
lott. Ugyanakkor a szerz6désekkel biztositott termelési periddus atlagos hossza példatla-
nul magas, az épitbipar egészében 6,2 honap. A kereskedelmi bizalmi index a decemberi
lassi emelkedés utan januarban hasonld mértékben csékkent, ezzel egyiitt az elmult koé-
zel négy évet jellemzd viszonylag keskeny sav tetejéhez all kdzel. Az eladasi pozicid és a
készletszint megitélése romlott, mig a rendeléseké érezhetben javult. A szolgaltatéi bi-
zalmi index ndvekedéssel kezdte az évet. A forgalmi varakozasok kedvezd8bbek lettek, az
Uzletment megitélése stagnalt. A cégek kapacitaskihaszndlasa magas (90%) volt.

A foglalkoztatasi szandék a kereskedelem kivételével javult, kissé emelkedett viszont a
lakossag munkanélkiliségtdl vald félelme. A vdllalatok szerint a bdviilés f6 akadalya a
munkaerd-hidny. Az dremelési torekvés az iparban és az épitdiparban gyengiilt decem-
berhez képest, az utébbiakon belil azonban nem csdkent az aremelésre késziild cégek
aranya. A kereskedelmi és a szolgaltaté cégeknél nem valtozott az arvaltoztatasi szandék,
minimalisan er8so6dott viszont a fogyasztdk inflacids varakozdsa. A magyar gazdasag var-
haté helyzetérdl alkotott vélemény a kereskedelem és a lakossag kivételével — ahol de-
cemberben volt jelentds pozitiv valtozds — minden dgazatban érezhetden kedvezébb lett.

A GKI fogyasztéi bizalmi index janudrban - a decemberi jelentds emelkedést kdvetben -
kissé csokkent. Az emberek sajat pénziigyi helyzetiiket legutdbb 2006 aprilisaban lattak a
mostanindl kedvez8bbnek, megtakaritasi valamint nagy értékii tartds fogyasztasi cikkek
vasarlasara vald hajlanddsaguk viszont kissé romlott.
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A GKI KONJUNKTURAINDEXE ES OSSZETEVOI, 2011-2018
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. — az EU mddszertananak megfelel6en — konjunktura-indexének kisza-
mitasakor az Uzleti szférdn bellil az ipar, a kereskedelem az épit8ipar és a szolgdltatd szektor,
illetve a lakossag varakozésait veszi figyelembe. A GKI konjunkturaindex a lakossagi bizalmi index
és az lzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az Uzleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épit&ipari és a szolgaltaté vallalkozasok lz-
letmenetére, forgalmi és foglalkoztatdsi vadrakozasaira vonatkozd kérdésekre adott vdlaszokbdl
szamitjuk. (A szolgaltatd szféra cégei kozll - hasonléan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a
kdzszolgdltatdsok teriiletén miikodd vallalkozasok egyeldre nem szerepelnek a vizsgélt szektorok
kozott.) Szezonalisan kiigazitott adatokat kozliink, ami megfelel6 matematikai mddszerekkel
kiszlri a szezonalis hatasok (példaul a téli és a nydri id6jaras kilonbségei, a karacsony el6tti na-
gyobb kereslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmi indexet a haztartasok pénziigyi, az orszag gazdasagi és munkanélkiiliségi
helyzetének vart alakuldsara, tovabba a megtakaritasi kilatasokra vonatkozé kérdésekre adott
valaszokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2011-2017

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

l. 0,5 -25,8 -6,3
. 2,9 -27,7 -5,1
1. -1,3 -37,3 -10,7
V. 0,6 -36,8 -9,1
V. 4,3 -38,5 13,2
2011. Vi "4 4 13,9
VII. -6,9 -42 -16
VIII. -11,3 -40,7 -18,9
IX. -1,7 -47,2 -20,9
X -14,9 -49,8 24
XI. -14 -49,5 -23,2
XIl. -14,5 -53,3 -24,6
l. -16,3 -56,6 -26,8
. 12,4 -51,2 -22,5
Il -8,1 -49,9 -19
IV. -9 -48,8 -19,3
V. -14 -55,9 24,9
2013, VI. 14,6 -52,6 -24,5
VII. -13,3 -51,4 -23,2
VIIl. -14,9 -52,7 -24,7
X -16,4 49,5 25
X. -14,6 -53 -24,6
XI. 12,4 -50,7 -22,4
XIl. -11,3 -49,3 -21,2
. -11,3 -43,4 -19,6
1. -12,0 -40,9 -19,5
1. -11,9 -37,3 -18,5
V. -15,6 -38,9 -21,7
V. -10,5 -34,4 -16,7
VI. -6,9 -37,3 -14,8
2013y, -8,6 -35,3 -15,5
VIII. -6,3 -36,9 14,3
IX. -4,8 -31,0 -11,6
X. -2,3 29,4 9,3
XI. -0,1 -23,3 -6,1
XII. 4,0 -22,7 -2,9
. 3,8 -17,2 -1,7
. 4,9 -22,0 -2,1
1. 4,7 -15,9 -0,7
IV. 7,7 -15,3 1,7
V. 4,8 -18,4 -1,2
T VI. 5,4 -19,3 -1,0
VII. 1,4 -18,9 -3,9
VIl 2,2 -21,9 -4,1
IX. 3,6 -19,1 -2,3
X. 7,8 -17,6 1,2
XI. 7,7 -19,4 0,7
Xll. 8,1 -22,1 0,2
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Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztéi bizalmiindex GKI konjunktiraindex

l. 4,4 -23,8 -2,9
Il 3,5 22,4 3,2
1. 4,2 -25,8 -3,6
IV. 4,9 -25,0 -2,9
V. 3,7 -22,6 -3,1
VI. 5,1 -27,0 -3,2
2015.
VII. 5,0 -26,0 -3,1
VIII. 5,2 -22,7 -2,1
IX. 7,5 -28,3 -1,8
X. 5,8 -19,6 -0,8
XI. 4,6 -19,6 -1,7
XII. 4,7 -19,2 -1,5
. 7,2 -16,6 1,0
1. 4,6 -20,2 -1,8
Il 4,6 -23,8 -2,8
IV. 2,2 -21,1 -3,9
V. 2,3 -18,9 -3,2
— VI. 1,7 -19,2 -3,7
VII. 5,6 -16,1 0,0
VIIl. 1,2 -18,6 -3,9
IX 1,7 -18,5 -3,6
X. 1,0 -20,3 -4,5
XI. 2,8 -16,5 -2,2
XII. 3,7 14,1 -0,9
I 4,4 -11,7 0,2
Il 4,5 12,4 0,1
Il. 4,7 -11,5 0,5
IV. 6,4 -16,4 0,5
V. 7,9 -16,1 1,7
VI. 9,5 -14,6 3,2
2017.
VII. 11,3 -15,9 4,2
VIII. 10,2 -13,6 4,0
IX. 12,3 -14,3 5,4
X. 10,5 -13,8 4,2
XI. 1,7 14,2 5,0
XIl. 13,4 7,7 7,9
2018. . 14,2 -8,9 8,2
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1092, Budapest, Raday u. 42-44.
Telefon: 06-1-318-1284
E-mail: gki@gki.hu

Tovdbbi informdcidk:
Karsai Gdbor (karsai.gabor@gki.hu); Petz Raymund (petz.raymund@gki.hu)
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