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A CSUCSHOZ KEPEST IS EMELKEDETT A GKI KONJUNKTURAINDEXE

Csaknem masfél éves, szinte toretlen névekedés utan februarban Gj térténelmi cstcsara
emelkedett a GKI konjunkturaindexe. A GKI (www.gki.hu) altal, az EU tamogatasaval
végzett felmérés szerint az lizleti varakozasok még soha, a fogyasztoéiak pedig csak
2002-ben, a Medgyessy-kormany 100 napos programjanak néhany hénapjaban voltak a
mostaninal is kedvezébbek.

Az Uzleti szféran bellil az ipar és a kereskedelem varakozasai javultak, s februarban mind-
kettd még soha nem latott optimizmust tiikrozott. Az épitdipari és szolgaltatd cégek va-
rakozasa viszont kissé romlott, de igy is torténelmi csicsuk kézelében maradtak. Az ipari
bizalmi index a janudri megtorpands utan februdrban tovabb emelkedett. Jobb lett a ter-
melési helyzet és kilatasok, valamint a rendelésallomanyok — ezen beliil az exportrendelé-
seké is — megitélése. Egyediil a készletszintet érezték rosszabbnak a valaszolok. Az épité-
ipari cégek kilatasai tovabbra is nagyon kedvez6ek, bar az dgazat bizalmi indexe januar-
hoz képest kissé csokkent. Az el6z6 haromhavi termeléssel kapcsolatos elégedettség
kissé romlott, a rendelésallomanyok mingsitése viszont jobb lett. A kereskedelmi bizalmi
index a januari szerény csokkenés utan mindenkori maximumara emelkedett, s ezzel
markdnsan kilépett az elmult kozel négy évet jellemzd viszonylag keskeny savbdl. Az el-
adasi pozicid és a készletek megitélése is kedvezEbb lett, a rendelésallomanyé viszont -
igaz, négyéves csucsdhoz képest - romlott. A szolgaltatéi bizalmi index februdrban kissé
csOkkent, amiben fontos szerepe volt az altalanos lizletmenet rosszabb megitélésének.
Némileg romlott az elmult id6szak forgalmardl alkotott vélemény is.

A foglalkoztatasi szandék az ipar kivételével minden dgazatban visszafogottabb lett, s
kissé er6s6dott a lakossdg munkanélkiiliségtdl vald félelme. Az aremelési torekvés az
iparban és az épitdiparban valamicskét er6s6dott, s az utdbbi agazatbdl szinte teljesen
eltlintek az arcsokkenésre szamitok. A szolgaltatd és kereskedelmi cégek arvarakozasa
nem valtozott, a fogyasztdk inflacids varakozdsa minimdlisan gyengilt. A magyar gazda-
sag kilatasainak megitélése minden agazatban — f6leg az épitdiparban — kissé rosszabb
lett, de tovadbbra is az optimizmus a jellemz8. A lakossag e tekintetben is nagyon bizako-
dd, ennek mértéke nem valtozott januarhoz képest.

A GKI fogyasztéi bizalmi index februdrban a decemberi jelent8s javulast és a januari eny-
he korrekciot kdvetden kis mértékben emelkedett. Ennél optimistabb utoljara 2002 no-
vemberében volt a lakossag. Az emberek sajat pénzigyi helyzetiiket némileg, mig varha-
té6 megtakaritasi képességiiket sokkal jobbnak itélték, mint janudrban. Kedvez&bbnek
érezte a lakossag a nagy értékd tartds fogyasztasi cikkek vasarlasi lehet8ségét is.
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A GKI KONJUNKTURAINDEXE ES GSSZETEVOI, 2011-2018
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. — az EU mddszertananak megfelel6en — konjunktura-indexének kisza-
mitasakor az Uzleti szféran bellil az ipar, a kereskedelem az épit8ipar és a szolgdltatd szektor,
illetve a lakossag varakozésait veszi figyelembe. A GKI konjunkturaindex a lakossagi bizalmi index
és az lzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az Uzleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épit&ipari és a szolgaltaté vallalkozadsok lz-
letmenetére, forgalmi és foglalkoztatdsi vadrakozasaira vonatkozd kérdésekre adott vdlaszokbdl
szamitjuk. (A szolgdltatd szféra cégei kozll - hasonldéan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a
kozszolgdltatasok teriiletén miikodd vallalkozasok egyeldre nem szerepelnek a vizsgalt szektorok
kozott.) Szezondlisan kiigazitott adatokat kozllink, ami megfelel6 matematikai mddszerekkel
kiszlri a szezondlis hatasok (példaul a téli és a nydri id6jaras kilonbségei, a karacsony el6tti na-
gyobb kereslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmi indexet a hdztartasok pénziigyi, az orszdg gazdasagi és munkanélkiiliségi
helyzetének vart alakuldsara, tovabba a megtakaritasi kilatasokra vonatkozé kérdésekre adott
vdlaszokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2011-2017

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

l. 0,5 -25,8 -6,3
. 2,9 -27,7 -5,1
1. -1,3 -37,3 -10,7
V. 0,6 -36,8 -9,1
V. 4,3 -38,5 13,2
2011. Vi "4 4 13,9
VII. -6,9 -42 -16
VIII. -11,3 -40,7 -18,9
IX. -1,7 -47,2 -20,9
X -14,9 -49,8 24
XI. -14 -49,5 -23,2
XIl. -14,5 -53,3 -24,6
l. -16,3 -56,6 -26,8
. 12,4 -51,2 -22,5
Il -8,1 -49,9 -19
IV. -9 -48,8 -19,3
V. -14 -55,9 24,9
2013, VI. 14,6 -52,6 -24,5
VII. -13,3 -51,4 -23,2
VIIl. -14,9 -52,7 -24,7
X -16,4 49,5 25
X. -14,6 -53 -24,6
XI. 12,4 -50,7 -22,4
XIl. -11,3 -49,3 -21,2
. -11,3 -43,4 -19,6
1. -12,0 -40,9 -19,5
1. -11,9 -37,3 -18,5
V. -15,6 -38,9 -21,7
V. -10,5 -34,4 -16,7
VI. -6,9 -37,3 -14,8
2013y, -8,6 -35,3 -15,5
VIII. -6,3 -36,9 14,3
IX. -4,8 -31,0 -11,6
X. -2,3 29,4 9,3
XI. -0,1 -23,3 -6,1
XII. 4,0 -22,7 -2,9
. 3,8 -17,2 -1,7
. 4,9 -22,0 -2,1
1. 4,7 -15,9 -0,7
IV. 7,7 -15,3 1,7
V. 4,8 -18,4 -1,2
T VI. 5,4 -19,3 -1,0
VII. 1,4 -18,9 -3,9
VIl 2,2 -21,9 -4,1
IX. 3,6 -19,1 -2,3
X. 7,8 -17,6 1,2
XI. 7,7 -19,4 0,7
Xll. 8,1 -22,1 0,2
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Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztéi bizalmiindex GKI konjunktiraindex

l. 4,4 -23,8 -2,9
Il 3,5 22,4 3,2
1. 4,2 -25,8 -3,6
IV. 4,9 -25,0 -2,9
V. 3,7 -22,6 -3,1
VI. 5,1 -27,0 -3,2

2015.
VII. 5,0 -26,0 -3,1
VIII. 5,2 -22,7 -2,1
IX. 7,5 -28,3 -1,8
X. 5,8 -19,6 -0,8
XI. 4,6 -19,6 -1,7
XII. 4,7 -19,2 -1,5
. 7,2 -16,6 1,0
1. 4,6 -20,2 -1,8
Il 4,6 -23,8 -2,8
IV. 2,2 -21,1 -3,9
V. 2,3 -18,9 -3,2
— VI. 1,7 -19,2 -3,7
VII. 5,6 -16,1 0,0
VIIl. 1,2 -18,6 -3,9
IX 1,7 -18,5 -3,6
X. 1,0 -20,3 -4,5
XI. 2,8 -16,5 -2,2
XII. 3,7 14,1 -0,9
I 4,4 -11,7 0,2
Il 4,5 12,4 0,1
Il. 4,7 -11,5 0,5
IV. 6,4 -16,4 0,5
V. 7,9 -16,1 1,7
VI. 9,5 -14,6 3,2

2017.
VII. 11,3 -15,9 4,2
VIII. 10,2 -13,6 4,0
IX. 12,3 -14,3 5,4
X. 10,5 -13,8 4,2
XI. 1,7 14,2 5,0
XIl. 13,4 7,7 7,9
. 14,2 -8,9 8,2

2018.
1. 15,5 -7,6 9,5
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1092, Budapest, Raday u. 42-44.
Telefon: 06-1-318-1284
E-mail: gki@gki.hu

Tovdbbi informdcidk:
Karsai Gabor (karsai.gabor@gki.hu); Petz Raymund (petz.raymund@gki.hu)
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