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BERUHAZAS NELKUL NEM MEGY

A GKI eldrejelzése szerint a magyar gazdasag a 2014. évi, atmenetileg gyors névekedés utan idén
lassulé palyara keriilt, az 1. negyedévi 3,5%-os novekedést a Il. negyedévben 2,7%-os, a lil.
negyedévben 2,3%-os litem kévette, s a kdvetkezd negyedévekben csak 2% koriili béviilés varhaté.
A GKI idén a GDP 2,7%-os, jovore 2% korili emelkedésére szamit. A kiilsé és bels6é egyensily
kedvezden alakul, de a felmindsitésre — tobbek kdzo6tt a gazdasagpolitika, ezen beliil bankpolitika
nem kelld hitelessége miatt - még egy ideig varni kell.

Az Eurdpai Bizottsag friss 8szi progndzisaban tavaszi el6rejelzésénél kissé alacsonyabb — de a GKI
eldrejelzésénél valamivel magasabb -, 2015-re 2,9, j6vlre 2,2%-0s névekedési litemet valdszinlsit. A
Bizottsag értékelése szerint a magyar névekedés tilsdgosan szorosan kapcsolédik az EU-forrasok
abszorpcidjdhoz. Mivel a forrasbedramldsban ,,apaly” varhatd, igy 2016 végéig a nettdé exportnak
és a fogyasztasnak lesz kdszoénhetd a névekedés. Ugyanakkor a beruhdzasok - az idén varhatd
stagndlds utdn - jévére minden bizonnyal visszaesnek. A lll. negyedévben a magyar GDP
gyorsabban bdviilt, mint az EU atlaga, de régids versenytarsaink kdziil csak az észt és litvan titemet
elézte meg. A szlovadk, a roman és a lengyel Gitem t6bb mint 1 szazalékponttal, a cseh t6bb mint 2
szazalékponttal volt magasabb.

A vildggazdasagban a kinai gazdasagi névekedés tartdsnak igérkezd lassuldsa miatt a korabbi
prognodzisokndl mérsékeltebb dinamika varhatd. Részben ennek, részben a Volkswagen-iigy miatt
bizonytalanabba vald autdipari konjunkttra kdvetkeztében a német gazdasag veszit az EU-n beldili
lokomotiv szerepébdl. Varhatdan idén és jovdre is csak az EU atlagandl szerényebb névekedésre
lesz képes. Ez kedvezdtlen a Németorszagtdl jelentdsen fliggd magyar kivitel szempontjabdl. A
magyar kivitel dinamikajat lassitja a kevés (j ipari kapacitds és az exportalhaté mezdgazdasagi
arualap csokkenése is. A beruhdzdasok visszaesése miatt mérséklédik a behozatal névekedési iiteme
is, de az exportnal kevésbé.

Idén az els6 haromnegyed évben a bruttd bérek 3,9%-kal n6ttek, s az év egészében is kdzel ekkora
emelkedésiik valdszinl. A varhatéan stagndld drszinvonal miatt a redlkeresetek is hasonld
mértékben bdviilnek. J6v8re a bérkidramlds 4,5%-ra, az dremelkedés 1,7% koriilire gyorsul, de ez
utébbit az szja 1 szézalékpontos csékkentése részben ellensilyozza. igy a redlkeresetek ismét 3,5-
4%-kal nének.

Az dllamhaztartds oktébert 138 millidard forintos tobblettel zarta, hdla tdbb, kordbban
felfiggesztett unids transzfer beérkezésének. A 2015-re elSirdnyzott 2,4%-0s és a 2016-ra tervezett
2%-0s GDP-aranyos deficit megvaldsuldsa bizonytalan, de megkézelitése valdszinli. Az Eurdpai
Bizottsag ennél is kedvez8bb, idén 2,3, j6vdre 2,1 %-0s GDP-aranyos hidnyt tart elérhetének. A kiilsd
egyensuly nagyon jél alakul. Az druforgalmi aktivum az elsd hdromnegyed évben 6,1 milliard euré
volt, kdzel akkora, mint tavaly az egész évben. Az I. félévben a folyd fizetési mérleg aktivuma és a
beérkezett EU-transzferek is emelkedtek. J6v6re a kiilkereskedelem és a foly6 fizetési mérleg
aktivuma is tovabb nd, az EU-transzferek azonban jelent&sen visszaesnek. Bar ez utébbiak 2017-t6l
ismét emelkedni fognak, 2020 utan azonban ebben a formaban nagyrészt véglegesen megsziinnek,
ami a magyar gazdasag 6 hajtderejének kiesését jelenti.



A GKI PROGNOZISA 2015-2016-RA

2015 2016
Megnevezés 2013 2014 I
elérejelzés

1. GDP (%) 101,9 103,7 102,8 102,7 102
2. lIparitermelés (%) 101,4 107,6 106,7 106,5 5,0
3. Beruhdzasok (%) 107,2 11,2 99,7 100 95
4. Epitési-szerelési tevékenység (%) 109,6  114,2 104,7 103 102
5. Kiskereskedelmi forgalom (%) 101,9 104,1 105,9 105 102
6. Kivitel vdltozdasa (folyd dron, euréban, %) 101,7 103,9 107,2 106,5 104
7. Behozatal vdltozasa (folyd dron, euréban, %)  102,0  104,3 105,9 105 103
8. Kiilkereskedelmi egyenleg (millidrd eurd) 6,6 6,3 6,1 8 9
e e e e a | w0 | e
10. Eurd atlagos arfolyama (forint) 206,9 308,7 309,2%%%¥ 310 320
1. Allamhdztartds hidnya* (milliard forint) 929,2  825,7 816,2%*% 900 700
12. Bruttd atlagkereset indexe 103,4 103,0 103,9 103,7 104,5
13. Fogyasztdi arindex 101,7 99,8 99,8*** 100 101,7

Fogyasztdi arindex az id6szak végén
14. o ] 100,4 99,3 100,1%%* 101 102
(el6z8 év azonos hénap =100)

15. Munkanélkiliségi rata az id6szak végén (%) 9,1 7,1 (B, AEE5EHS 6,9 6,8

*  Pénzforgalmiszemléletben, helyi &nkormdnyzatok nélkiil
**% 2015. |. félév

**% 2015. I-X. ho
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