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VILAGSZERTE ROMLO NOVEKEDESI KILATASOK

A magyar gazdasag novekedési liteme 2015. IV. negyedévben atmenetileg ismét felgyorsult, s
tobb mint 1 szazalékponttal haladta meg az EU atlagat. A régiéban azonban a szlovak, a roman, a
lengyel, a cseh és a bolgéar fejlédés igy is gyorsabb volt. Eves atlagban idén a lassulas
folytatédasa varhatd, a 2014. évi 3,7% és a tavalyi 2,9% utdn 2016-ban 2,3% kériili dinamika
valészinli. Az EU eldrejelzése szerint a régio 11 orszaga kéziil a magyarnal csak a horvat, a bolgar
és a szlovén novekedési litem lesz alacsonyabb.

Az OECD februar kozepén a novemberi 0,3 szazalékpontos csokkentés utdn udjabb 0,3
szdzalékponttal, 3%ra csokkentette a vildaggazdasag 2016-ban varhaté ndvekedési ltemét. A
nemzetkdzi szervezet ezért az dllami beruhdzdsok novelését és a szerkezeti reformok
végrehajtasat sirgeti; mindenekelStt az eurézéndban. Az OECD szerint az eurdzéna gazdasaga
idén lassulva, alig 1,4%-kal ndvekszik, ami 0,3 szdzalékponttal alacsonyabb az Eurdpai Bizottsag két
héttel kordbbi el8rejelzésénél. Ez nyilvanvaldéan kedvezdtlen jel a magyar kivitel és altaldban a
gazdasdg szamdra. Rdadasul a nemzetkdzi politikai kockdzatok tovabbra is jelent&sek, ndvekszik
a kétsebességes EU Iétrejottének valdszinlisége. Ez f6leg hosszabb tadvon rontand Magyarorszag
perspektivajat.

A magyar gazdasdg idei lassuldsdnak f6 oka azonban nem az export fékez6dése, hanem a
beruhdzasok 5% kortili visszaesése lesz. Ez utdbbi oka az EU-tamogatdsok csdkkenése és az lizleti
szféra alacsony beruhdzasi hajlanddésaga. Ugyanakkor a fogyasztds kissé gyorsulhat, 2,5-3% kordl
lehet a kissé erds6dd bérkidramlas, valamint az 1 szdzalékpontos szja-csokkentés hatdsanal kisebb
(0,8% kordli) dremelkedés miatt. A kormdnyzat az EU-transzferek gyorsitott lehivdsa, a
lakasépitések 6sztonzése és az MNB novekedéstamogatd programja révén igyekszik serkenteni a
novekedést. Ezekt8l azonban inkdbb csak jovdre varhatd érdemi hatas.

Tavaly az dllamhaztartds pénzforgalmi hidanya az emelkedd addbevételek ellenére a tervezettnél
tébb mint 300 millidrd forinttal tobb lett, ami az EU-tdl szdrmazd bevételek cstszasanak
kovetkezménye. Az EU dltal figyelt GDP-aranyos hidny viszont a vartnal kedvezdbben (2% kordl)
alakult. Ugyanakkor az allami intézmények ndvekvd kifizetetlen szamlai, az altaluk nydjtott -
példaul egészségligyi és oktatdsi szolgaltatdsok - vészesen romld szinvonala igencsak
viszonylagossa teszi ezt az eredményt. Az MNB szamitdsai szerint a bruttd allamaddssag GDP-hez
viszonyitott ardnya a 2014 végi 76,2%-rél 2015 végére 75,5%ra csokkent. Csakhogy ekdzben a
koltségvetési tartalékokat a szokdsos évkozi szinthez viszonyitva a GDP mintegy 2,5%-aval, sét az
egy évvel korabbi, ugyancsak mesterségesen leszoritott szinthez képest is b6 1 szazalékponttal
csOkkentették. Vagyis e kreativ mddszerek alkalmazadsa nélkil az allamaddssdg aranya
novekedett volna. Idén viszont mérsékelheti a ,,triikkdzési igényt” az EU Aaltal felfliggesztett
kifizetések legalabb egy részének megérkezése. A GKI szerint 2016-ban 2,3% koriili dllamhaztartasi
hidny varhatd, mikézben a GDP-ardnyos dllamaddssag 1 szazalékponttal csdokkenhet.

A kilsd finanszirozasi képesség 2015-ben kiugréan magas, a GDP 8,5-9%-a koriil lehetett a folyd
fizetési mérleg magas aktivuma és az EU-forrdsok rekord mérték(i bedramlasa kovetkeztében.
2016-ban az utdébbi csdkkenése miatt kisebb aktivum varhatd. 2015-ben folytatddott a t8ke
kidramlasa, a t6keexport mintegy 0,4 milliard eurdval haladta meg a tdkeimportot, s ebben
fordulat idén sem vérhatd.



A GKI PROGNOZISA 2016-RA

2016
Megnevezés

elorejelzés

1.  GDP (%) 101,9 103,7 102,9 102,3

2. Iparitermelés (%) 101,4 107,6 107,5 105
3. Beruhdazdasok (%) 107,2 11,2 100%* 95
4. Epitési-szerelési tevékenység (%) 109,6  114,2 103,0 100
5.  Kiskereskedelmi forgalom (%) 101,9 104,1 105,6 103
6.  Kivitel valtozasa (folyd aron, eurdban, %) 101,7 103,9 107,4 106
7. Behozatal véltozasa (folyd dron, euréban, %)  102,0  104,3 105,6 105
8. Kilkereskedelmi egyenleg (milliard eurd) 6,6 6,3 8,1 9
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10.  Eurd atlagos arfolyama (forint) 296,9 308,7 309,9 320
1. Allamhdztartas hidnya* (millidrd forint) 929,2  825,7 1218,6 700
12.  Bruttd atlagkereset indexe 103,4 103,0 104,2 104,7
13. Fogyasztdi arindex 101,7 99,8 99,9 100,8

Fogyasztdi arindex az id6szak végén

14. o . 100,4 99,3 100,9 101,6
(el6zd év azonos hénap = 100)

15.  Munkanélkiiliségi rata az id6szak végén (%) 9,1 7,1 6,2 6

*  Pénzforgalmiszemléletben, helyi &nkormdnyzatok nélkiil
**  GKI becslése
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