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A nagy kormanyzati

piramisjaték

z idei év elején a magyar gazdasagra vonatko-
AZ(’) kiilonbozd, hazai €s nemzetkozi, fiiggetlen, il-

letve dllami novekedési el6rejelzések trendjiikben,
s6t szamszertleg is igen kozel dllnak egymashoz. Nem-
csak abban van egyetértés, hogy 2014-hez képest az idén is
folytatddik a lassulds, majd 2017-ben némi gyorsulds var-
hatd, de abban is, hogy az iitemvéltozds elsdsorban az EU-
tdmogatdsok és ezzel a beruhdzdsok fiiggvénye. Ez utobbi-
ak a 2015. évi stagndlds koriili llapot utdn az idén a tobb-
ségi allaspont szerint visszaesnek, és 2017-ben novekedés-
nek indulnak. Szokds szerint a kormédny s az MNB a leg-
optimistabb, de a 2,3 szdzalékos elemz6i atlagtdl vald el-
térésiik 2016-ra mindossze 0,2 szdzalékpont, s a 2017. évi
2,6 szazaléktol is kevesebb mint 0,5 szdzalékpont.

ALUL- ES TULBECSLESEK

Nem volt ez mindig igy. Példdul 2012-re a kabinet 2011.
évi konvergenciaprogramja 2 szazalékos bdviilést prog-
nosztizélt, a GKI néhdny hénappal kés6bbi eldrejelzése vi-
szont szinte egyediiliként 1 szdzalékos csokkenést. A tény
1,7 szdzalékos visszaesés lett. A kiilonbség mindenekelStt
a magyar unortodox gazdasdgpolitika megitélésébdl, ndve-
kedést segitd vagy éppen fékezd hatdsinak mindsitésébsl
fakadt. Ugyanakkor, bar a kormdny a 2015. évi b&viilést is
tulbecsiilte, mégis kozelebb jart a tényekhez, mint a GKI
2015. nyarel8ig érvényes prognozisa. A kabinet tilzott op-
timizmusat valdszintleg részben az magyarazta, hogy még
mindig nem értette meg a kiszdmithatatlan gazdasagpoli-
tika okozta kifejezetten rossz befektetési kornyezet nove-
kedést rombol6 hatdsit. Igy példdul azt, hogy az adott ko-
riilmények kozott a kiilonboz6 élénkitd részlépések — pél-
ddul az NHP — hatésa sziikségképpen korldtozott marad. A
GKI viszont feltehetSleg aldbecsiilte a hibds gazdasagpoli-
tika hatdsait részben ellensiilyozé erdket. Igy a viliggazda-
sdgi folyamatok szerencsés alakuldsét, példaul a vildgpiaci
energiadrak zuhandsat, a nemzetkozi pénzpiacok tartésan
jelentGs likviditasat s f6leg az unids tdmogatdsok tovagy-
rliz6, a bérkiaramlasra is hato, bg-
viilést serkentd hatdsat.

A szdmszeriien hasonl6 idei el6-
rejelzések ellenére a gazdasagi fo-
lyamatok jellemzésében tovabbra is
nagy a kiilonbség. A kormdny fenn-
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tarthaté novekedésrél, a kozgazdaszok jelentGs része vi-
szont csak atmeneti sikerrdl, folytatddo regiondlis leszaka-
désrol beszél. A kabinet szerint ,,a magyar reformok md-
kodnek”. Megitélésem szerint viszont immar hatodik éve
csak egy sajatos kormdnyzati piramisjaték folyik. Ennek,
mint minden piramisjitéknak, a Iényege minél tobb forrds
begydjtése a szervezdk, vagyis a kabinet szdmdra anélkiil,
hogy azok valddi, a résztvevdk, vagyis az dllampolgdrok
érdekét szolgdld befektetésére sor keriilne. A korményzat
populista igéretei a nyugdijak megvédésétdl az ingyenes
vagy ,,rezsicsokkentett” kozszolgéltatdsokon 4t az olyan
nagy kozosségi dlmokig, mint az olimpia, nemcsak von-
z0k, de leplezni is képesek az er6forrdsok alapvetSen ha-
talmi érdekeket szolgdlo felhaszndldsat. A piramisjatékba
bevontak kozott egyardnt vannak a miltban felhalmozott
anyagi eszkozoket feléld, a folyamatosan képz6ds forrdso-
kat bevono és a jovo terhére torténd, feltehetleg soha meg
nem tériil§ kotelezettségvallaldst jelentd 1épések.

NEM A REFORMOK MUKODTEK

A multban felhalmozott forrdsok bekebelezésének kozis-
mert példdja a magdn-nyugdijpénztiri vagyon kvdzi alla-
mositdsa, mely nemcsak egyszeri, a GDP 8-9 sz4dzalék4-
ra tehetd Osszeg felélését jelentette, hanem az évente oda-
iranyuld, a GDP koriilbeliil évi 1,5 szazalékat kitevd be-
fizetés folyamatos koltségvetésbe irdnyitdsat is. Ezeket a
hidnyz6 osszegeket el6bb-utébb a nyugdijjarulék emelése
vagy a nyugdijasok jarand6sdga és korhatdra terhére kell
pétolni. De idetartozik az MNB tobb szdzmillidrd forin-
tos drfolyamnyeresége is, melyet alapitvanyokba s ingat-
lanokba fektettek, ahelyett, hogy a biidzsébe valé befize-
tésen keresztiil az dllamaddssdg csokkentésére forditot-
tak volna. Nemcsak azért, mert ha valamikor a jegybank
veszteséges lesz, akkor azt a koltségvetésnek kell megtéri-
tenie, hanem azért is, mert ez a pénz nem lizleti tevékeny-
ség eredménye, hanem gazdasagpolitikai-monetdris don-
tések velejaroja.

A kormdnyzat terve az dllamhdztartdsi
hidny nulldra csokkentésére igencsak

merész elgondolds.
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Nem a ,,magyar reformok miikodtek”,
hanem az elmuilt kozel egy évtizedben
bedramlo, 30 milliardndl is tobb euro.

A foly6 forrasok felélésének jellegzetes példdja az EU-
tdmogatdsok jaradékvaddsz médon vald hasznositdsa, vagy-
is a lehivhat6 pénzek maximalasa fiiggetleniil azok felhasz-
naldsdnak hatékonysagatol. Az elmult évek viszonylag gyors
magyar novekedésében dont6 szerepe volt az évi koriilbeliil
5 millidrd eurdt, a brutté nemzeti jovedelem 4,5 szazalékat
kitevé EU-s transzfereknek. Ezek nélkiil valdjdban alig lett
volna béviilés. Az uniés pénzeknek koszonhet a devizatar-
talékok emelkedése, ezzel dsszeftiggésben a lakossdgi devi-
zahitelek forintositdsa, st még a kamatcsokkenés jo része
is, mivel a kiilfoldi hitelekre valé nagyobb rdutaltsdg maga-
sabb kamatszinvonalat okozna.

Az Allami SzdmvevSszék elemzése szerint az EU-
tdmogatdsok a koltségvetési egyenlegre is rendkiviil ked-
vezden hatnak. 2013-ig a kifizetések ad6tartalma mintegy
1200 millidrd forinttal haladta meg a tarsfinanszirozas kolt-
ségeit, novelve ezzel a biidzsé mozgésterét. Nem a ,,magyar
reformok miikodtek” tehdt, hanem az elmilt kozel egy évti-
zedben bedaramld, 30 millidrdnal is tobb eurd. Mi lesz, ami-
kor erre a forrdsra mar nem lehet szdmitani?

KIESG HAJTOERG

A kérdés anndl is indokoltabb, mivel a tdmogatdsok sok
esetben csak a foly6 felhasznalas novelése révén jarulnak
hozza a GDP novekedéséhez, maguk a megvaldsult beruhd-
zasok mar nem feltétlentil segitik a gazdasagi fejlédést. S6t
fenntartasi koltségeik, illetve dtgondolatlansaguk, szigetsze-
riségiik miatt esetenként alig vagy egyaltaldn nem haszno-
sulnak. A tdmogatdsok felhaszndldsanak vallalati-intézmé-
nyi hatékonysédga a lobbiérdekek meghatarozo szerepe és
ezzel Osszefliggésben a folyamatot dthaté korrupcié miatt
rendkiviil alacsony.

Az unids tdmogatdsok 2016. évi apdlydnak ellensilyo-
zdsa céljabol erds a torekvés a 2014-20-ban elérheté EU-s
pénzek minél kordbbi lehivdsdra. Az a kormdnyzati elkép-
zelés, hogy legkésGbb 2019 elejére az dsszes timogatdst fi-
zessék ki, nemcsak nehezen megvaldsithatd, és ennek ko-
vetkeztében rogtonzésre, pazarldsra 6sztonzd, de 2019
utdnra a bdviilés nagymértékd lassuldsat is elSrevetiti. Az
unidés tdmogatdsok ugyanis 2020 utdn, legaldbbis az ingye-
nes, nem visszatéritendd formédban varhatéan nagyrészt
megsziinnek, ami a magyar gazdasag eddigi {6 hajtéerejé-
nek kiesését jelenti.
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A foly6 forrdsok piramisjaték-szeri felhasznaldsa tiikro-
zG8dik az dllamhaztartas bevételi és kiadasi szerkezetében
is. A kormany az EU-s pénzek megszerezhetdsége érdekeé-
ben mindenképpen igyekezett elkeriilni a tilzottdeficit-el-
jarast, igy latvanyosan leszoritotta a hidnyt. Egy intelligens
koltségvetési politika azonban nemcsak a hidnycélt llitja a
kozéppontba, hanem annak az eszkozrendszerét is. A bevé-
teli oldalon a novekedést és befektetési hajlanddsagot aka-
délyoz6 dgazati adok kiterjedt alkalmazdsa, a kiaddsi olda-
lon az egészségiigyi €s oktatdsi rendszerek, a rezsicsokken-
téssel sdjtott kozmivek mikoddképességiik hatdrara kény-
szeritése lathatd. Mindez kiegésziil kiilonb6z6, a piramisja-
ték csticsan levGknek fontos, gyakran népszerd, a gazdasig
szamdra azonban csak folyamatos kiaddsokkal jaré progra-
mokkal, példdul a stadionprojekttel vagy éppen a Questor-
kérosultak indokolatlan mértékd kdrtalanitdsaval.

A LABUKKAL SZAVAZTAK

A piramisjdtékba bevont forrdsok harmadik csoportja a jo-
v6 terhére valo eladésoddst jelenti. Ilyenek a kormény-

zat gigantomadn és voluntarista tervei a paksi atomerémiit6l
kezdve a budapesti olimpidn 4t a Budapest—Belgrad vastit-
vonalig vagy akdr a Varnegyed és a Vérosliget totdlis dtala-
kitasaig. Ezek megvaldsuldsa ugyan egyaltalin nem vehe-
t6 biztosra, de az éves koltségvetéseket mar a tervezésiik és
el6készitésiik is megterheli. Mindennek fényében a kabinet
terve az dllamhdaztartasi hidny nulldra csokkentésére igen-
csak merész elgondolés.

A kormaényzati piramisjaték kényszerszerepl6i eddig f6-
leg a ldbukkal szavaztak. A magyarorszagi t6kedllomany
2009-t61 napjainkig a nemzetkozi t6kemozgdsok ereddje-
ként 1ényegében csak a bankszektor felt6késitésének mér-
tékével emelkedett. Ez a t6kevonzo képesség nagymértékd
romldsat jelzi. Az elmult években Magyarorszdg a nem-
zetkozi versenyképességi rangsorokban szinte folyamato-
san egyre lejjebb csuszott, s ez tavaly is markdnsan folyta-
tédott. A munkaerd kiilfoldre dramldsa az elmilt években
latvanyosan felgyorsult. A megroggyant kozszolgaltatdsok-
ban dolgozdk és az azok igénybevevdinek elégedetlensé-
ge pedig ez év elején viltott (ij mindségbe. Az unids tdmo-
gatdsok kifutdsa utdn, 2019-20 koriil végképp elfogynak
a piramisjatékba bevonhat6 forrdsok. A tartozdsok viszont
megmaradnak.e
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