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JAVULO IPARI ES EPITOIPARI, ROMLO FOGYASZTOI, KERESKEDELMI ES

SZOLGALTATOI VARAKOZASOK

Majusban minimalisan romlott a GKI konjunktiraindexe. Ez - a GKI (www.gki.hu) altal,
az EU tamogatasaval végzett felmérés szerint - a fogyasztéi varakozasok kedvezétle-
nebbé valasanak kévetkezménye, az lizleti varakozasok ugyanis, ha szerényen is, de ja-
vultak. Mindazonaltal a GKI konjunktdraindexe nem sokkal marad el februari torténelmi
csucsatol.

Az lizleti szféran bellil majusban Gj torténelmi csticsdra emelkedett az ipari és épitSipari
bizalmi index, ugyanakkor aprilisi, historikus cstucsardl egy évvel ezel6tti szintjére zuhant
a szolgaltatd cégek optimizmusa, s harmadik hénapja folyamatosan romlik a kereskedel-
mi cégek vdrakozasa is. Az ipari bizalmi index majusban ledolgozta el6z8 kéthavi vissza-
esését, s6t meg is haladta februari rekordjat. Egyarant kedvezdbb lett az elmllt és kdvet-
kezd iddszaki termelés, a rendelésallomany - ezen beliil az exportrendeléseké is - vala-
mint a készletek megitélése. Az épitdipari bizalmi index majusban szamottevdéen emelke-
dett, s ezzel Uj torténelmi csdcsara jutott. Ez a magasépitd cégek javuld kildtasainak ko-
szénhetd, a mélyépitéké ugyanis lényegében nem valtozott. Erezhetden kedvez8bb lett
az el6z6 hiaromhavi termeléssel és a rendelésallomannyal kapcsolatos elégedettség. A
kereskedelmi bizalmi index februari térténelmi csicsa utan immar harmadik hénapja fo-
lyamatosan csokken, de ezzel is bennmaradt az elmult négy évet jellemzd, viszonylag
keskeny sdvban. Az eladasi pozicid és a rendelésallomany megitélése romlott, a készlete-
ké viszont javult. A szolgaltatéi bizalmi index majusi zuhandsaban az elmdlt és kdvetkezd
id6szak forgalmanak romld megitélése egyarant szerepet jatszott.

A foglalkozatasi hajlanddsag az iparban és az épitdiparban er8s6dott, a kereskedelem-
ben viszont jelentdsen, a szolgaltaté szférdban kissé csokkent. Emelkedett a lakossag
munkanélkdiliségtdl valé félelme. Az aremelési szandék az ipari és a szolgdltaté cégek
korében kissé markansabb lett, az épitdiparban nem valtozott. A kereskedelemben to-
vabb csdkkent az dremelést tervez8k ardnya, mikézben tébb mint haromnegyediik nem
tervez drvaltozast. A fogyasztdk inflacids varakozasa viszont hatdrozottan er8s6dott. A
magyar gazdasag perspektivajanak megitélése az iparban ugrasszerden, az épitdiparban
kissé jobb lett, a kereskedelemben és a fogyasztdk kdrében jelentdsen, a szolgdltaté aga-
zatban némileg romlott.

A GKI fogyasztéi bizalmi index majusban harom hdénapos javulas, s aprilisi térténelmi csu-
csa utan csokkent. A lakossag sajat pénziigyi helyzetét és jovEbeli megtakaritasi képessé-
gét egyarant romldnak érezte, igaz, nagyfoku optimizmusahoz képest. Pesszimistabban
|3ttdk az emberek a nagy érték(i tartds fogyasztasi cikkek vasarlasi lehet8ségét is.
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A GKI KONJUNKTURAINDEXE ES GSSZETEVOI, 2012-2018
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. — az EU mddszertananak megfelel6en — konjunktura-indexének kisza-
mitdsakor az (zleti szférdn belll az ipar, a kereskedelem az épitdipar és a szolgaltaté szektor,
illetve a lakossag varakozésait veszi figyelembe. A GKI konjunkturaindex a lakossagi bizalmi index
és az lzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az lizleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitdipari és a szolgaltaté vallalkozasok iiz-
letmenetére, forgalmi és foglalkoztatdsi varakozasaira vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl
szamitjuk. (A szolgaltatd szféra cégei kozll - hasonldan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a
kézszolgaltatasok teriiletén miikddd vallalkozasok egyeldre nem szerepelnek a vizsgalt szektorok
kozott.) Szezonalisan kiigazitott adatokat kozliink, ami megfelel6 matematikai mddszerekkel
kiszlri a szezondlis hatasok (példaul a téli és a nyari id6jaras kllonbségei, a kardcsony elétti na-
gyobb kereslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmi indexet a hdztartasok pénziigyi, az orszag gazdasadgi és munkanélkiiliségi
helyzetének vart alakuldsara, tovabba a megtakaritasi kilatasokra vonatkozé kérdésekre adott
valaszokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2012-2018

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

l. -16,3 -56,6 -26,8
. 12,4 -51,2 -22,5
1. -8,1 -49,9 -19
IV. -9 -48,8 -19,3
V. 14 -55,9 24,9
2012 VI. -14,6 -52,6 -24,5
VII. -13,3 -51,4 -23,2
VIII. -14,9 -52,7 -24,7
IX. -16,4 -49,5 -25
X -14,6 -53 -24,6
XI. 12,4 -50,7 -22,4
XIl. -11,3 -49,3 -21,2
. -11,3 -43,4 -19,6
1. -12,0 -40,9 -19,5
1. -11,9 -37,3 -18,5
IV. -15,6 -38,9 -21,7
V. -10,5 -34,4 -16,7
VI. -6, -37, -14,8
2013y, -8,2 ;Z; -1:,5
VIIl. -6,3 -36,9 14,3
IX. -4,8 -31,0 -11,6
X. -2,3 29,4 9,3
XI. -0, -23,3 -6,1
XIl. 4,0 -22,7 -2,9
l. 3,8 -17,2 -1,7
. 4,9 -22,0 2,1
M. 4,7 -15,9 0,7
Iv. 7,7 -15,3 1,7
V. 4,8 -18,4 -1,2
T VI. 5,4 -19,3 -1,0
VII. 1,4 -18,9 -3,9
VIII. 2,2 -21,9 -4,1
IX. 3,6 -19,1 -2,3
X. 7,8 -17,6 1,2
XI. 7,7 -19,4 0,7
XIl. 8,1 -22,1 0,2
. 4,4 -23,8 -2,9
. 3,5 -22,4 -3,2
1. 4,2 -25,8 -3,6
IV. 4,9 -25,0 -2,9
V. 3,7 -22,6 -3,1
T VI. 5,1 -27,0 -3,2
VII. 5,0 -26,0 -3,1
VIl 5,2 22,7 2,1
IX. 7,5 -28,3 -1,8
X. 5,8 -19,6 -0,8
XI. 4,6 -19,6 1,7
XIl. 4,7 -19,2 1,5
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Ev  Hénap Uzletibizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunktiraindex

l. 7,2 -16,6 1,0

1. 4,6 -20,2 -1,8

Il 4,6 -23,8 -2,8

IV. 2,2 -21,1 3,9

V. 2,3 -18,9 -3,2

2016. VI. 1,7 -19,2 -3,7
VII. 5,6 -16,1 0,0

VIIl. 1,2 -18,6 -3,9

IX. 1,7 -18,5 -3,6

X. 1,0 -20,3 4,5

XI. 2,8 -16,5 -2,2

XII. 3,7 -14,1 -0,9

I 4,4 -11,7 0,2

Il 4,5 12,4 0,1

. 4,7 -11,5 0,5

IV. 6,4 16,4 0,5

V. 7,9 -16,1 1,7

VI. 9,5 -14,6 3,2
2017, 1,3 -15,9 4,2
VIII. 10,2 -13,6 4,0

IX. 12,3 -14,3 5,4

X. 10,5 -13,8 4,2

XI. 1,7 -14,2 5,0

Xl. 13,4 7,7 7,9

. 14,2 -8,9 8,2

Il 15,5 -7,6 9,5

2018. 1. 13,6 -5,8 8,6
IV. 13,3 -3,9 8,8

V. 13,8 -7,5 8,3
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Tovdbbi informdcidk:
Karsai Gabor (karsai.gabor@gki.hu); Petz Raymund (petz.raymund@gki.hu)
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