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IDEN IS GYORSAN NO A LAKOSSAG FOGYASZTASA

A korabban gondoltnal gyorsabban emelked6 GDP, keresetek és fogyasztas alapjan a GKI 3,8%-
rél 4%ra emelte idei névekedési eldrejelzését. A belfoldi felhasznalas gyors emelkedése miatt a
kiilkereskedelmi tébblet csékken, a kiilsé egyensuly azonban az EU-transzferek gyorsulé
beérkezése kdvetkeztében tovabb javul. Mivel a kéltségvetés széles kérben el6legezi meg azok
beérkezését, a pénzforgalmi hidny magas, az dllamadéssag csékkenése pedig szerény lesz. Az EU
a kedvezd konjunktirahoz viszonyitva magas hiany miatt kiigazitast var a magyar kormanytél. A
vilaggazdasagban a kereskedelmi haboru eszkalaciéjanak veszélye csékkent, az irani, a térok és
az olasz helyzet viszont az energiaarakra és arfolyamokra mar most is negativan hat.

Marciusban az ipar és kiildndsen az épitSipar ndvekedése latvanyosan lefékez6dott, az iparé az
elsd kéthavi, atlagosan 5,4%-os bévilés utdn 2,4%-kal csékkent az egy évvel korabbihoz képest, az
épitdipar dinamikaja pedig az elsé kéthavi 35% utan 1,4%-ra zuhant. Ebben szerepe volt a sok
marciusi hosszd hétvége kdvetkeztében kevesebb munkanapnak, de a lassulds ennek figyelembe
vétele mellett is 1atvanyos. Az épitSiparban az év egészében is a 2017. évi 30%-nal sokkal
szerényebb, de igy is gyors, 10% koriili emelkedés varhatd. Az iparban a jarmdipari konjunktira
bizonytalansdga ellenére még lehetséges a tavalyi 5% kordli Gtem megkozelitése. A korai hisvét
megdobta a marciusi kiskereskedelmi forgalmat, mely az elsd kéthavindl kdzel 1,5 szdzalékponttal
gyorsabban, 8,5%-kal bdviilt. A szallashelyek drbevétele pedig 17%-kal, az els6 két havindl csaknem
kétszer gyorsabban emelkedett. Idén a lakossag fogyasztdsa 4-4,5%-kal bovdil.

A bruttd keresetek dinamikaja lassuld, de még mindig gyors. 2018-ban 7% koriili, nagyon magas, de
a tavalyi kétszamjegy(inél kisebb redlkereset-névekedés varhatd. A munkanélkiliség egy év alatt
0,7 szazalékponttal, 3,9%ra csOkkent, rdaaddsul ez a kdézmunkds-létszam t6bb mint 20%-os
mérséklédése mellett ment végbe. Ez az adat az egyik legkisebb az EU-ban. Ha azonban a
kézmunkasokat is munkanélkiilinek tekintenénk, a magyar munkanélkiliségi rata 7,4% kordili
lenne, ami magasabb az EU atlaganal.

Az inflacié aprilisra 2,3%ra gyorsult, az els6 négy hdnap atlaga 2,1%. A leggyorsabban az élvezeti
cikkek dra emelkedett; a dohédnyérukndl juliustdl djabb adéemelés varhatd. Atlagon felili az
élelmiszerek aremelkedése is. Az l(izemanyagoké aprilisban kezdett emelkedni, majd majusban
kapott lendiiletet a vilagpiaci olajar emelkedése és a forint gyengilése kdvetkeztében. A benzin
400 forint kordli literenkénti dra azonban még igy is jéval elmarad a hat évvel ezel&tti 450 forintos
artol. Az év egészében 3% korili dremelkedés valdszint. A forint gyengiilése — mivel a Fed
kamatemeléseit az MNB nem kdveti — varhatd volt, gyors és 1atvanyos bekdvetkezte azonban
féleg a Torokorszag iranti bizalmatlansag tovaterjedésének kdvetkezménye.

Bar az eurdpai mddszertan szerint szamitott GDP-ardnyos dllamhaztartasi deficit minden
bizonnyal 3% alatti marad, azonban az un. strukturalis deficit — amely a gazdasag konjunkturalis
allapotat is figyelembe veszi — |1ényegesen magasabb lesz az EU-nak igértnél. Emellett a GDP-
aranyos allamaddssag varhatdan kb. 0,5 szazalékpontos, 73%ra vald csokkenése ugyancsak
kisebb az EU 3ltal elvartnal.
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Megnevezés 2015 pYo] [ HI.h6 | elbrejelzés -

1. GDP (%) 103,4  102,2 104,0 104,4 104

2. Iparitermelés (%) 107,5 100,9 104,8 102,5 105

3. Beruhdazésok (%) 107,1 85,1 16,7 - 109

4. Epitési-szerelési tevékenység (%) 103,0 81,2 129,6 19,0 110

5. Kiskereskedelmi forgalom (%) 105,8  104,7 104,9 107,3 106

6. Kivitel valtozésa (folyé dron, eurdban, %) 107,0 103,4 108,2 103,4 106

7. Behozatal véltozasa (folyd aron, euréban, %)  104,6  102,3 11,1 103,9 107,5

8. Kilkereskedelmi egyenleg (millidrd eurd) 8,6 9,7 8,1 2,1 7

Folyd fizetési és tdkemérleg egyiittes

9 egyenlege (millidrd eurd) 89 7,0 > ) 7
10. Eurd atlagos arfolyama (forint) 309,9  311,5 309,2 312.5%% 315
1. Allamhdztartasi hidny* (millidrd forint) 1218,6 848,3 1974 1081,4** 1400
12. Bruttd atlagkereset indexe 104,2  106,1 112,9 12,4 110
13. Fogyasztdi arindex 99,9 100,4 102,4 102,1** 103
Fogyasztdi drindex az idészak végén

14- (el%’ic’i év azonos hénap =100) ; 100,9 10,8 1021 102,3%* 103,5
15.  Munkanélkiiliségi rata az id6szak végén (%) 6,2 4,4 3,8 3,9%** 3,8

* Pénzforgalmi szemléletben, helyi 6nkormdnyzatok nélkdil
**2018. I-IV. hé
**% 2018. I-lll. hé atlaga
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