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GYORS A NOVEKEDES, DE AZ INFLACIO IS

A harmadik negyedévi 4,8%o0s, az EU-ban az egyik leggyorsabb ndvekedés utan mas
elérejelz6kh6z hasonléan a GKl is emelte (4,5%ra) GDP-elérejelzését. Ugyanakkor fenntartja 2019-
ben 3,2%ra torténd lassulast feltételez6 varakozasat. Ennek oka, hogy az EU-transzferek
dinamizalé hatasa csékken, a vilaggazdasagi konjunktira bizonytalanabb, s érdemben tovabbra
sem varhaté a versenyképesség javulasa. Idén az inflacié gyorsul, a kiils6 és belsé egyenstily
romlik, s mindebben 2019-ben sem varhaté fordulat.

Aharmadik negyedévben az EU-tagallamok koziil csak alengyel és a lett volt gyorsabb a magyarnal.
Az év egészében is ez varhatd, noha az elsd harom negyedévben elért dtlagosan 4,7%-0s ndvekedés
utan a negyedik negyedévben a GKI mar csak 4% koruli béviilésre szamit. A beruhdazasok dinamikaja
a harmadik negyedévben még gyorsult, az éves teljesitmény mintegy 40%-at add utolsd
negyedévben azonban a GKI markans lassuldst valdszindsit. Idén a leggyorsabban, legaldbb 20%-kal
az épitdipari termelés és 6-7%-kal a kiskereskedelmi forgalom bévdil, jovére azonban féleg az el8bbi
latvanyosan lassulni fog. Az ipari termelés még javuld idei utolsé negyedév esetén is kevésbé boviil
(3,5%kal), mint tavaly, s a romlé eurdpai és ezen beliil német konjunktira alapjan 2019-ben mar
ennek megismétlése is kérdéses.

A bruttd keresetek bdviilése idén csekély mértékben, de negyedévrdl negyedévre fékezddik
(6sszesen kozel 2 szazalékponttal). Az inflacid viszont gyorsul, igy idén a tavalyi kétszdmjegy(inél
valamivel kisebb {itemd, de tovabbra is nagyon magas, 8% feletti redlkereset-névekedés vdrhatd.
Ez jovOre - f8leg a bérkidramlds lassuldsa miatt — 4-5%-ra csékken, de igy is gyors marad. Az inflacié
oktéberben elérte a 3,8%-ot, ez az észt és roman adat utdn a legmagasabb az EU-ban. Az év
hatralev6 részében az vilagpiaci olajar csokkenése miatt némi lassulds lehetséges, de a gyors
bérkidramlds és a gyenge forint kdvetkeztében idén 3% kozeli, 2019-ben 3,5%-0s éves atlagos
dremelkedés varhatd. Mig az idei els6 negyedévben egy eurdért atlagosan csak 311 forintot kellett
fizetni, augusztus-oktdéber dtlagaban mar 325 forintot.

A munkanélkiiliség az egy évvel korabbihoz viszonyitva még csokken, az el6z6 hdénapokhoz
viszonyitva azonban mar megallt a mérséklédés. S6t, a harmadik negyedévi atlag o,2
szazalékponttal magasabb is volt a masodik negyedévinél. Oktéberben nem tértént valtozas. Igaz,
kézben a kdzmunkdsok szama kedvezd mddon mérséklédott. A hivatalos munkanélkiiliség Cseh-,
Német- és Lengyelorszag utan Magyarorszagon a negyedik legkisebb az EU-ban. Kedvez§, hogy a
munkanélkiiliségi rata immar a kézmunkasokkal egyiitt is kisebb az EU atlaganal. A javulasban
azonban fontos szerepe van a kiilféldi munkavallalasnak is.

Bar az eredményszemléletli dllamhdztartasi deficit 2018 elsd harom negyedévében minddssze a
GDP 0,4%-a volt, és az addbevételek nagyon kedvezden alakulnak, az éves pénzforgalmi deficit
mégis az elSirdnyzottnal 500 millidrd forinttal magasabb (1900 millidrd forint korli) lehet. Ez
mindenekelStt az EU-transzferek hazai megeldlegezésének kovetkezménye. Idén - az EU
hidnycsokkentésre valé felszdlitdsa miatt is - a tervezett 2,3%-ndl egy hajszallal kisebb, 2019-ben
viszont a gazdasdg markans lassuldsa miatt az elSiranyzott 1,7%-nal valamivel magasabb deficit
varhatd. A GDP-aranyos allamaddssag idén csak minimalisan, 73% kordlire csdkken a tavalyi 73,3%-
rél. 2019-ben viszont, féleg a jelentdsen kisebb pénzforgalmi deficit miatt, a rdta megkdzelitheti a
71%-ot.



A GKI PROGNOZISA 2018-19-RE

Megnevezés
1. GDP (%) 102,3 10441 104,7 104,5 103,2
2. Iparitermelés (%) 100,9 104,38 103,2 103,5 103,0
3. Beruhdzdsok (dlléeszkoz-felhalmozas, %) 88,3 18,2 116,9 112 105
4. Epitési-szerelési tevékenység (%) 81,2  129,6 122,8 120 105
5. Kiskereskedelmi forgalom (%) 104,7 104,9 106,5 106,5 104
6. Kivitel valtozasa (folyé dron, eurdban, %) 103,4 108,2 104,2 105 105
7. Behozatal valtozasa (folyd aron, euréban, %)  102,3 11,1 106,7 106,5 106
8. Kulkereskedelmiegyenleg (millidrd eurd) 9,7 8,1 4,9 7 6,5
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10. Eurd atlagos arfolyama (forint) 31,5  309,2  318,1%%% 320 327
1. Allamh3ztartasi hiany* (millidrd forint) 8483 1974 1678,0%** | 1900 1000
12, Bruttd atlagkereset indexe 106,1 112,9 11,7 11,5 108
13. Fogyasztdi arindex 100,4 102,4  102,8%** 103 103,5
o [ g e | s | s
15. Munkanélkiliségi rata az idészak végén (%) 4,4 3,8 3,7%%** 3,7 3,6

* Pénzforgalmi szemléletben, helyi 5nkormdnyzatok nélkiil

**2018. I. félév
**%2018. I-X. hé

*E%% 2018. VIII-X. h6 dtlaga
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