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KORMANYZATI PROGRAM-CUNAMI

A magyar gazdasag 2018-ban 4,9%-kal, az EU-ban Lengyelorszag utan valészinilileg a masodik
leggyorsabban névekedett. Az elmult évtizedekben ennél gyorsabb névekedésre csak egyszer,
2004-ben keriilt sor. Idén minden eldrejelzés jelentds lassulassal szamol, a GKI 3,5% koriili (itemre
szamit. Az EU ndvekedése is fékezddik, az Eurdpai Bizottsag a tavalyi 2,1% utan idén 2%-rél 1,5%-ra
csokkentette novekedési elSrejelzését. A magyar egyensulyi mutatok kedvezéek - két
hitelmindsité javitott is Magyarorszag besorolasan -, de a kiilkereskedelmi tébblet jelentésen
csokken, az inflacié és az dllamhaztartasi hiany pedig egyike a legmagasabbaknak az EU-ban. Az
elmdlt hetekben kormanyzati program-cunami s6port végig az orszagon.

Bar a kormany 2018 végén 3,9%ra csOkkentette idei ndvekedési eldrejelzését, az igy is kiugrdan
magas, a legtobb eldrejelzés — beleértve az MNB-t is — 3,5% koruli Gtemre szamit. A magyar
névekedés motorja 2018-ban a belféldi felhaszndlas volt (ami éves alapon 7%-kal nétt). A fogyasztds
4,6, a brutté alldeszkdz-felhalmozas 16,5%-kal bdviilt. Ennek megfelel6en szdrnyalt az épitdipar,
gyorsult a kereskedelem bdviilése, ugyanakkor lassult az ipari termelés, féleg kivitelének nagyon
szerény emelkedése kovetkeztében. Az druk és szolgdltatdsok behozatala (7,1%) gyorsabban nétt
a kivitelnél (4,7%).

Idén az EU-transzferek tovabb nének, de mar csak 7% koriili beruhdzas-névekedést alapoznak meg.
A brutté bérek ndvekedése lassan, de folyamatosan csékken, az inflacié tendencidjaban emelkedik,
igy a redlkeresetek a 2017. évi 10% feletti Gtemrdl 2018-ban (kézfoglalkoztatottak nélkil) a
versenyszektorban 8, a koltségvetésiben 6% korilire fékez6dtek, idén pedig 5-5,5%-0s dinamika
vdrhatd. A fogyasztas boviilését a gyors béremelkedés mellett tdAmogatja a hitelezési expanzid is;
a személyi hitelek dllomdanya 2018 végén 37, az aruhiteleké 15%-kal volt magasabb az egy évvel
korabbindl. E tendencia varhatéan folytatddik, de a fogyasztds dinamikdja idén 4% korilire
lassulhat.

Bar a maginflacid janudrban 3% folé emelkedett, s az MNB széban mdr eldzdleg jelezte, hogy e
veszély miatt lassan el kell kezdenie monetaris politikdja szigoritasat, az utébbi hetekben a
hangsuly a vildggazdasagi novekedés varhatd lassuldsara, s emiatt a vildgszerte dvatosabb
jegybanki valtoztatdsra keriilt. Ugyanakkor az Allamaddssig Kezeld Kdézpont februdr végén
megemelte egyes dllampapirok kamatat. A forint 2018 végéhez képest 1,5%-kal er6s6dott, de
kérdéses, hogy ha az EU-ban egyik legmagasabb inflaciét nem kdveti valds jegybanki szigoritds, az
hogyan hat a forintra.

Februarban a kormanyzat népesedési-csalddtamogatasi tervet jelentett be, hatpontos célrendszert
hirdetett meg, majd az MNB-vel parhuzamosan kdzzétette sajat versenyképességi programjat, s
kilatasba helyezett egy gazdasagvédelmi programot is. A programok k&zoés jellemzdje, hogy
hatdselemzést nem, vagy alig tartalmaznak, szakmailag nem megvitatottak. Nem foglalkoznak az
EU-forrdsok csokkenésének kovetkezményeivel, a javaslatok tébbsége dllam-, nem pedig
piackdzpontu szemléletl. Nem latszik a valddi elkotelezettség az oktatds, az egészségiligy és mas
allami szolgdltatasok reformjdra. A hangsuly egyrészt a tdrsadalom nehezebb id6k jovetelére valé
rdhangoldsdra, masrészt ennek sokféle vonzé céllal és konkrét Gtlettel vald ellenstlyozdsara keriilt,
mikdézben mindezek megvaldsitasdnak eszkdzrendszere és forrdsa homalyban maradt.



A GKI PROGNOZISA 2019-RE

Megnevezés 2016 2017 2018 el6::i1eglzés
T. GDP (%) | 102,3 | 104,1 104,9 103,5
2. Iparitermelés (%) 100,9  104,8 103,6 103,0
3. Beruhdzdsok (dlléeszkoz-felhalmozas, %) 88,3 118,2 116,5 107
4. Epitési-szerelési tevékenység (%) 81,2  129,6 122,3 105
5. Kiskereskedelmi forgalom (%) 104,7 104,9 106,0 104
6. Kivitel valtozasa (folyé dron, eurdban, %) 103,4 108,2 104,3 104
7. Behozatal valtozasa (folyd aron, euréban, %)  102,3 11,1 106,9 106
8. Kulkereskedelmiegyenleg (millidrd eurd) 9,7 8,1 6,0 4,5
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10. Eurd atlagos arfolyama (forint) 31,5  309,2 318,9 322
1. Allamh3ztartasi hiany* (millidrd forint) 8483 1974 1445,1 1000
12, Bruttd atlagkereset indexe 106,1 12,9 11,3 109
13. Fogyasztdi arindex 100,4 102,4 102,8 103,5
14 Fog'yals%téi arindex ’az id6szak végén 01,8 102,1 102,7 103,5
(el6z6 év azonos hénap = 100)
15. Munkanélkiliségi rata az idészak végén (%) 4,4 3,8 3,6 3,6

e Pénzforgalmi szemléletben, helyi 6nkormdnyzatok nélkiil
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