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JUNIUSBAN NAGYOT ESTEK AZ UZLETI VARAKOZASOK

Juniusban, az aprilisi kétéves mélypont, majd a majusi javulas utan 2017 kora nyari
szintjére esett a GKI konjunkturaindexe. Az lizleti varakozasok szinte egész évre jellemz6
romlasa folytatédott, miként a fogyasztoiak javulasa is. Az lizleti varakozasok utoljara két
és negyed éve voltak ilyen alacsonyak, a fogyasztéiak pedig egy éve voltak ilyen magasak.

Az lizleti szféran belll minden dgazatban romlottak a varakozdsok, azonban mig az iparban
és a szolgaltatd szféraban a valtozas jelentds volt, az épitdiparban és a kereskedelemben
hibahataron belili. Az ipari bizalmi index juniusban 2017 eleji szintjére esett. Egyarant
romlott a termelési szinvonal és a termelési kilatasok, a rendelésdllomanyok — ezen belil
az exportrendelések -, valamint a készletek megitélése. Az épitbipari bizalmi index értéke
juniusban [ényegében stagndlt. A mélyépité cégek kissé der(ilatobba valtak, mig a
magasépitdk kilatasai valamelyest romlottak. Az el6z6 haromhavi termeléssel kapcsolatos
elégedettség érezhetben, a rendelésdllomanyok értékelése enyhén romlott. A
kereskedelmi bizalmi index értéke 2019 hatodik hdnapjaban a majusi emelkedés utan
gyakorlatilag stagnalt, s ezzel az elmult 6t évet jellemz§ viszonylag keskeny sav k6zepéhez
allkozel. Az eladasi pozicid és a készletszint megitélése romlott, mig a varhatd rendeléseké
javult. A szolgaltatéi bizalmi index juniusban a 2017 eleji szintre esett. Egyarant rosszabb
lett az Gizletmenetrdl, az elmult id8szaki és a varhaté forgalomrdl alkotott vélemény.

A foglalkoztatasi szandék az épitdipar kivételével minden dgazatban érezhetden gyengiilt,
Osszességében kétéves mélypontjara kerilt (bar idén dprilisban mar volt hasonld).
Ugyanakkor a lakossag munkanélkiiliségtdl vald félelme csdkkent. Az aremelési térekvés
az iparban és a szolgdltatd szféraban er8s6dott, a kereskedelemben és az épitSiparban
visszafogottabb lett, s kissé csokkent a fogyasztdk inflacids vdrakozasa is. A cégek
jellemz8en 80%-a nem készlil arvaltoztatasra, az épitdiparban azonban ez arany csak 70%.
A magyar gazdasag helyzetének megitélése dsszességében romlott, ezen beliil az iparban
és az épitSiparban jelent&sen, mig a kereskedelemben és a szolgdltatd szféraban javult.
Kedvezdbb lett a lakossag véleménye is.

A GKI fogyasztéi bizalmi index a mdjusi enyhe csékkenés utdn juniusban dinamikusan
emelkedett, melynél magasabban legutobb egy éve allt. A lakossag sajat pénzigyi
helyzetének varhatd alakuldsat és foleg sajat jovébeli megtakaritasi lehet8ségét sokkal
jobbnak latta, mint egy hdnappal ezel6tt. Utdbbi kozel 17 éves rekord. Az emberek a nagy
értékd tartds fogyasztdsi cikkek vdsarldsi lehetfségét is kedvezdbbnek vélték, mint
majusban.
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A GKI KONJUNKTURAINDEXE ES OSSZETEVOI, 2013-2019
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasdgkutatd Zrt. - az EU mddszertandnak megfelel§en - konjunktira-indexének
kiszamitasakor az lzleti szféran beliil az ipar, a kereskedelem az épitSipar és a szolgdltatd szektor,
illetve a lakossag vdrakozasait veszi figyelembe. A GKI konjunkturaindex a lakossdagi bizalmi index
és az Uzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az Uzleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitSipari és a szolgaltatd vallalkozasok
Uzletmenetére, forgalmi és foglalkoztatasi vdrakozdsaira vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl
szamitjuk. (A szolgéltatd szféra cégei kozll — hasonléan az EU gyakorlatdahoz — a pénziigyi és a
kézszolgaltatasok teriiletén mikodd vallalkozasok egyeldre nem szerepelnek a vizsgalt szektorok
kozott.) Szezondlisan kiigazitott adatokat kozliink, ami megfelel6 matematikai mddszerekkel
kisz(iri a szezondlis hatdsok (példaul a téli és a nyari id6jards kiilonbségei, a kardcsony elGtti
nagyobb kereslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmi indexet a hdztartasok pénziigyi, az orszag gazdasagi és munkanélkiiliségi
helyzetének vart alakuldsara, tovabba a megtakaritasi kilatasokra vonatkozé kérdésekre adott
valaszokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2013-2019

Hoénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex ~GKI konjunkttraindex

l. -11,3 -43,4 -19,6
Il 12,0 -40,9 -19,5
1. -11,9 -37,3 -18,5
IV. -15,6 -38,9 -21,7
V. -10,5 -34,4 -16,7
VI. -6, -37, -14,8

20- —8,2 ;Z; -1:,5
VIII. -6,3 -36,9 -14,3
IX. -4,8 -31,0 -11,6

X. -2,3 29,4 9,3
XI. -0,1 -23,3 -6,1
XIl. 4,0 -22,7 -2,9

l. 3,8 -17,2 -1,7
Il 4,9 -22,0 -2,1
M. 4,7 -15,9 0,7
V. 7,7 -15,3 1,7
V. 4,8 -18,4 -1,2

o VI. 5,4 -19,3 -1,0
VII. 1,4 -18,9 -3,9

VIII. 2,2 -21,9 -4,1

IX. 3,6 -19,1 -2,3

X. 7,8 -17,6 1,2
XI. 7,7 -19,4 0,7
Xill. 8,1 -22,1 0,2

l. 4,4 -23,8 -2,9
Il 3,5 -22,4 -3,2
1. 4,2 -25,8 -3,6
IV. 4,9 -25,0 -2,9
V. 3,7 -22,6 -3,1

T VI. 5,1 -27,0 -3,2
VII. 5,0 -26,0 -3,1
VIII. 5,2 -22,7 -2,1

IX. 7,5 -28,3 -1,8
X. 5,8 -19,6 -0,8
XI. 4,6 -19,6 -1,7
XIl. 4,7 -19,2 -1,5

l. 7,2 -16,6 1,0
. 4,6 -20,2 -1,8
1. 4,6 -23,8 -2,8
IV. 2,2 -21,1 -3,9
V. 2,3 -18,9 -3,2

—_— VI. 1,7 -19,2 -3,7
VII. 5,6 -16,1 0,0
VIII. 1,2 -18,6 3,9

IX. 1,7 -18,5 -3,6
X. 1,0 -20,3 -4,5
XI. 2,8 -16,5 -2,2
XIl. 3,7 14,1 -0,9
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Hoénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkttraindex

I 4,4 -1,7 0,2
Il 4,5 12,4 0,1
1. 4,7 -11,5 0,5
V. 6,4 -16,4 0,5
V. 7,9 -16,1 1,7
VI. 9,5 -14,6 3,2
207, 1,3 15,9 4,2
VIII. 10,2 -13,6 4,0
IX. 12,3 14,3 5,4
X. 10,5 -13,8 4,2
XI. 1,7 14,2 5,0
XIl. 13,4 7,7 7,9
l. 14,2 -8,9 8,2
1. 15,5 -7,6 9,5
1. 13,6 -5,8 8,6
IV. 13,3 -3,9 8,8
V. 13,8 -7,5 8,3
2018. Vi 153 >/ 9,8
VII. 17,3 -9,0 10,5
VIII. 13,3 -12,2 6,7
IX. 10,4 -8,3 5,5
X. 13,1 -9,5 7,2
XI. 14,4 -12,1 7,5
Xill. 15,4 -10,6 8,6
I 13,9 -12,1 7,1
1. 12,9 -11,1 6,7
2019. 1. 12,1 -10,7 6,2
IV. 7,1 -8,9 2,9
V. 9,4 -10,4 4,3
VI. 5,7 -7,0 2,4
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