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MEDDIG TARTHAT A KIUGROAN GYORS NOVEKEDES?

A magyar gazdasag a masodik negyedévben 4,9%-kal, a vartnal is sebesebben, az EU-ban a
leggyorsabban béviilt. A lassulds azonban, ha csak nagyon kis mértékben is, de elkezd6détt. A GKI
altal most eldrejelzett, éves atlagban 4,3% koériili n6vekedés megegyezik a kormany és az MNB
friss varakozasaval. A masodik félévben varhaté markans lassulasban egyarant szerepe van a
kiils6 kornyezet romlasanak, az EU-tdmogatasok bazishatas miatt csokkend beruhazas-serkentd
hatasanak, a hazai lizleti varakozasok romlé trendjének és a foglalkoztatasi tartalék fokozatos
kimeriilésének.

Az elsd félévi adatok alapjan a magyar gazdasagot a beruhdzasi és fogyasztdi kereslet hajtja, a
belfoldi kereslet 5,5%kal, a GDP-nél (5,1%) gyorsabban bovdilt. A masodik negyedévben tovabb nyilt
a kilkereskedelmi olld, a szolgaltatasok kissé ndvekvé tobblete nem tudta ellensdlyozni az
aruforgalom jelent6sen romld egyenlegét.

Idén az elsé félévben magdra taldlt a feldolgozdipari termelés 30%-at adé jarm(igyartds, mely harom
év stagnalds utdn koézel 10%-kal, az atlag csaknem kétszeresével bdviilt. Ugyanakkor a juniusi,
minddssze 1,5%-0s ndvekedés a jarmdipar nemzetkdzi gondjaival egylitt az ipari termelés lassulasat
vetiti el6re. Az épitSipar az elsd félévben 35%-kal, de ezen beliil a masodik negyedévben mar,,csak”
29%-kal boviilt. A tulporgést jelzi, hogy az elsd félévben a sok folyamatban levd épitkezés ellenére
kissé kevesebb lakast adtak at, mint egy évvel korabban. Lassuldsra utal az is, hogy az épitSipar
félév végi szerz6désdllomanya mar 11%-kal volt kisebb a tavalyindl. Az els6é negyedévhez képest a
kiskereskedelmi forgalom boviilése is kissé fékez&dott a masodik negyedévben (6,8%-rdl 5%-ra),
éves atlagban 5% kordli béviilés varhato.

A redlbérek az elsd félévben kozel 7%-kal, a lakossag fogyasztasa 4,5%-kal emelkedett. A masodik
félévben a bérkidramlds jellemzden kissé lassulhat. Idén is teljesiiinek a nyugdijprémium
kifizetésnek feltételei, emellett a kormany 3altal prognosztizaltnal gyorsabb inflacié miatt &sszel
vdrhatéan 0,8% korili, visszamendleges nyugdijemelésre is sor kerll. Noveli a vasarlderét a
kézmunkasoknak és nyugdijasoknak az dnkormanyzati valasztasok el6tt adott egyszeri juttatas is.

2019. majus - julius atlagaban a foglalkoztatottak szama 0,8%-kal emelkedett, de a lassulast jelzi,
hogy az els6 negyedévben még 1,5%-kal. Kedvezd, hogy ezen beliil az egy évvel korabbihoz képest
kozel 50 ezer fOvel csokkent a kdzmunkdsok szdma, s a mérséklédés az év elejéhez képest is
bekovetkezett. Némileg nétt a kiilféldi telephelyeken dolgozdk szdma. A 3,4%-0s munkanélkdiliségi
rata a harmadik legalacsonyabb az EU-ban, de a mar csak mintegy 110 ezer kézmunkassal egyutt
szamitott 5,8% is kisebb az EU 6,3%-0s atlaganal.

A magyar inflaciéd mar b egy éve Romania mogo6tt a masodik legmagasabb az EU-ban, tobb mint
kétszerese az eurdpai atlagnak. Az aremelkedés a tavaszi 3,9%-0s csucsrdl jdliusra 3,3%-a csokkent,
a maginflacié azonban 3,7%. A GKI éves dtlagban az els§é félévivel megegyezd, 3,5% kordli
aremelkedéssel szamol. Az MNB laza monetaris politikdja augusztusban - a Brexit kortili
bizonytalansag, a kereskedelmi habortitdl és a német recessziétdl vald félelem okozta kedvezdtlen
nemzetkdzi hangulatban, tovabba az EKB varhaté kétvényvasarlasi programja hatasara - a forint 4j
torténelmi mélypontra valé gyengiiléséhez vezetett.



A GKI PROGNOZISA 2019-RE

Megnevezés z ZM
I-VI.hé | elbrejelzés

1. GDP(%) 102,3  104,1  104,9 104,9 104,3

2. Iparitermelés (%) 100,9 104,8 103,6 105,4 104

3. Beruhdzasok (%) 88,7 123,7 19,2 19,3 13

4. Epitési-szerelési tevékenység (%) 81,2  129,6  122,3 135,1 120

5. Kiskereskedelmiforgalom (%) 104,7 104,9  106,0 105,7 105

6. Kivitel valtozasa (folyé dron, eurdban, %) 103,4 108,2  104,2 103,2 103

7. Behozatal vdltozasa (folyd aron, euréban, %) 102,3 11,1 107,3 105,0 105

8. Kdulkereskedelmiegyenleg (millidrd eurd) 9,7 8,1 5,6 3,3 3,7
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10. Eurd atlagos arfolyama (forint) 31,5  309,2  318,9 | 321,2%%* 324

1. Allamhaztartasi egyenleg* (millidrd forint) -848,3 -1974 -1445,1 | -353%*%* -1000
12. Brutto atlagkereset indexe 106,1 12,9 11,3 110,6 110

13. Fogyasztdi arindex 100,4 102,4  102,8 | 103,4*** 103,5
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15. Munkanélkiliségi rata az id6szak végén (%) 4,4 3,8 3,6 3,4%*** 3,6

*  Pénzforgalmi szemléletben, helyi &nkormdnyzatok nélkil
** 2019. |. negyedév

**% 2019. I-VII. hé

**%% 5019. V-VII. h6
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