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NOVEMBERBEN EREZHETOEN EMELKEDETT A GKI KONJUNKTURAINDEXE

Novemberben kéthavi cs6kkenés utan jelentésen emelkedett a GKI konjunktiraindexe,
de nem érte el augusztusi, s féleg év eleji szintjét. A GKI (www.gki.hu) altal, az EU tamo-
gatasaval végzett felmérés szerint ebben a hénapban az lizleti varakozasok markansan,
a fogyasztéiak csak minimalisan javultak.

Az lizleti varakozasok novemberi emelkedése elsésorban az iparnak, kevésbé a szolgalta-
tasoknak kdszdnhet6, az épitdipari és kereskedelmi bizalmi index gyakorlatilag nem val-
tozott. Az ipari bizalmi index a szeptemberi nagy esést kdvetden masodik hénapja emel-
kedik, s meghaladta augusztusi szintjét. Az év eleinél azonban igy is lényegesen kisebb.
Oktdberhez képest 1ényegesen jobb lett az elmult id6szaki termelés és a rendelésallo-
many - ezen belll az export — megitélése, javultak a termelési varakozasok. A készletek-
rél alkotott vélemény is kedvezdbb lett. Az épitbipari bizalmi index az elmult négy ho-
napban alig valtozott. Novemberben a mélyépité cégek der(ilatobba, mig a magasépitdk
kissé borulatobba valtak. Az el6z8 haromhavi termeléssel kapcsolatos elégedettség mi-
nimalisan valtozott, a rendelésallomany értékelése enyhén javult. A kereskedelmi bizalmi
index négyhavi csékkenés és egy havi névekedés utan hibahatdron belil nétt tovabb, s
ezzel az elmult 6 évet jellemzd viszonylag keskeny sdv alsé negyedében maradt. Az el-
adasi pozicié megitélése joval kedvezébb lett, a rendeléseké nem valtozott, a készleteké
viszont romlott. A szolgaltatéi bizalmi index novemberben hatdrozottan javult, de még
igy sem érte el az augusztusi szintet. Egyarant kedvezd8bb lett az altaldnos lizletmenet és
a varhatd forgalom megitélése.

A foglalkoztatasi hajlanddsag 6sszességében erds6dott, kiléondsen az iparban és a szol-
galtaté cégeknél. A kereskedelemben nem valtozott, az épitdiparban pedig romlott. Kis
|[épésekben, nagyon alacsony szintrél, de harmadik hdnapja emelkedik a lakossag munka-
nélkiliségtdl vald félelme. Az aremelési szandék az iparban és a kereskedelemben jelen-
tésen er6s6dott, az épitSiparban és a szolgdltatd szféraban viszont kissé gyengiilt. A la-
kossag inflacids varakozasai hulldmzdan alakulnak, novemberben kissé erésebbek lettek.
A magyar gazdasag jovojérdl alkotott vélemény kedvezdbb lett, fdleg az iparban, de a
szolgaltatd szférdban is. A kereskedelemben nem valtozott, az épitdipar viszont kissé
pesszimistabb lett, miként a lakossag is.

A GKI fogyasztéi bizalmi index értéke az oktdberi jelentds visszaesés utan novemberben
valamelyest emelkedett. A lakossag sajat pénziigyi helyzetét kevésbé jonak, jovobeli
megtakaritasi képességét viszont sokkal kedvez&bbnek latta, mint egy honappal ezelétt.
A lakossag a nagy értékd tartds fogyasztasi cikkek jelenlegi vasarlasi lehet8ségét kissé
romlénak, mig a kovetkez6 egy évre vonatkozot kissé javuldnak érzékelte.
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A GKI KONJUNKTURAINDEXE ES OSSZETEVOI, 2013-2019
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. — az EU mddszertananak megfelel6en — konjunktura-indexének kisza-
mitasakor az (zleti szféran beliil az ipar, a kereskedelem az épitdipar és a szolgdltatd szektor,
illetve a lakossag varakozésait veszi figyelembe. A GKI konjunkttraindex a lakossagi bizalmi index
és az lzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az Uzleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épit8ipari és a szolgaltatd vallalkozdsok Uz-
letmenetére, forgalmi és foglalkoztatdsi vadrakozasaira vonatkozd kérdésekre adott vdlaszokbdl
szamitjuk. (A szolgaltatd szféra cégei kozll - hasonldan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a
kozszolgdltatasok teriiletén miikodd vallalkozasok egyeldre nem szerepelnek a vizsgalt szektorok
kozott.) Szezondlisan kiigazitott adatokat kozllink, ami megfelel6 matematikai mddszerekkel
kiszlri a szezondlis hatasok (példaul a téli és a nydri id6jaras kilonbségei, a karacsony el6tti na-
gyobb kereslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmi indexet a hdztartdsok pénziigyi, az orszdg gazdasagi és munkanélkiiliségi
helyzetének vart alakuldsdra, tovdbba a megtakaritasi kildtasokra vonatkozé kérdésekre adott
vdlaszokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2013-2019

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunktiraindex

l. -11,3 -43,4 -19,6
1. -12,0 -40,9 -19,5
1. -11,9 -37,3 -18,5
V. -15,6 -38,9 -21,7
V. -10,5 -34,4 -16,7
VI. -6,9 -37,3 -14,8
2013y, -8,6 -35,3 -15,5
VIII. -6,3 -36,9 -14,3
IX. -4,8 -31,0 -11,6
X. 2,3 29,4 9,3
XI. -0,1 -23,3 -6,1
XIl. 4,0 -22,7 -2,9
l. 3,8 -17,2 -1,7
1. 4,9 -22,0 -2,1
1. 4,7 -15,9 -0,7
Iv. 7,7 -15,3 1,7
V. 4,8 -18,4 -1,2
2014 VI. 5,4 -19,3 -1,0
VII. 1,4 -18,9 -3,9
VIIl. 2,2 -21,9 -4,1
IX. 3,6 -19,1 -2,3
X. 7,8 -17,6 1,2
XI. 7,7 -19,4 0,7
XIl. 8,1 -22,1 0,2
. 4,4 -23,8 -2,9
1. 3,5 -22,4 -3,2
1. 4,2 -25,8 -3,6
IV. 4,9 -25,0 -2,9
V. 3,7 -22,6 -3,1
o VI. 5,1 -27,0 -3,2
VII. 5,0 -26,0 -3,1
VIIl. 5,2 22,7 2,1
IX. 7,5 -28,3 -1,8
X. 5,8 -19,6 -0,8
XI. 4,6 -19,6 1,7
Xil. 4,7 -19,2 1,5
I 7,2 -16,6 1,0
1. 4,6 -20,2 -1,8
1. 4,6 -23,8 -2,8
IV. 2,2 21,1 -3,9
V. 2,3 -18,9 -3,2
2016. VI. 1,7 -19,2 -3,7
VII. 5,6 -16,1 0,0
VIII. 1,2 -18,6 -3,9
IX. 1,7 -18,5 -3,6
X. 1,0 -20,3 -4,5
XI. 2,8 -16,5 -2,2
XII. 3,7 -14,1 -0,9
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Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkttraindex

I 4,4 -11,7 0,2
Il 4,5 -12,4 0,1
. 4,7 -11,5 0,5
V. 6,4 -16,4 0,5
V. 7,9 -16,1 1,7
i VI. 9,5 -14,6 3,2
VII. 1,3 -15,9 4,2
VIIIL. 10,2 -13,6 4,0
IX. 12,3 -14,3 5,4
X. 10,5 -13,8 4,2
Xl. 1,7 -14,2 5,0
XIl. 13,4 7,7 7,9
l. 14,2 -8,9 8,2
1. 15,5 -7,6 9,5
Il 13,6 -5,8 8,6
IV. 13,3 -3,9 8,8
V. 13,8 -7,5 8,3
2018. Vi >3 >/ 9,8
VII. 17,3 -9,0 10,5
VIII. 13,3 -12,2 6,7
IX. 10,4 -8,3 5,5
X. 13,1 -9,5 7,2
XI. 14,4 -12,1 7,5
XIl. 15,4 -10,6 8,6
I 13,9 12,1 7,1
Il 12,9 -11,1 6,7
Il. 12,1 -10,7 6,2
V. 7,1 -8,9 2,9
V. 9,4 -10,4 4,3
2019. VI. 5,7 -7,0 2,4
VII. 4,3 -10,1 0,6
VIII. 7,5 -5,9 4,0
IX 0,9 3,7 -0,3
X 2,5 -9,8 -0,7
XI. 7,0 -9,2 2,8
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1092, Budapest, Raday u. 42-44.
Telefon: 06-1-318-1284 E-mail: gki@gki.hu
Tovdbbi informdcidk: Karsai Gabor (karsai.gabor@gki.hu);
Petz Raymund (petz.raymund@gki.hu)
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