G K |  GKI Gazdasagkutato Zrt.

Mi elemziink és e[o”rg'(’lziink. On dont!

2020. FEBRUAR 24.
HAROMEVES MELYPONTJAN MARADT A GKI KONJUNKTURAINDEXE

Februarban gyakorlatilag januari szintjén maradt a GKI konjunkturaindexe, mely igy 40
hénapos mélypontjan van. Az lizleti varakozasok kissé romlottak, a fogyasztéiak hasonlé
mértékben javultak. Az iizleti bizalmi index trendje masfél éve lejtmenetben van. A fo-
gyasztoi hullamzo-stagnald, s bar idén az elmult két évre jellemz6 sziik sav alsé részén
talalhato, 6sszességében igy is erés optimizmust tiikréz.

Az lizleti szféran beliil az ipari varakozasok javultak, a tobbi dgazaté viszont romlott janu-
arhoz képest. Az ipari bizalmi index kéthavi cs6kkenés utan emelkedett, de messze van
tavaly novemberi szintjétdl. Februarban javult az elmult id6szaki termelés és a rendelésal-
lomany - ezen belll az exportrendelések - megitélése, kedvez&bbé valtak a termelési va-
rakozasok is. A készletek megitélése azonban nem valtozott. Az épitbipari bizalmiindex a
januari stagnalas utan februarban valamelyest tovabb csékkent, s ezzel haroméves mély-
pontjdra esett. A magas- és mélyépitd cégek is valamivel borulatébba valtak. Az el6z6 ha-
romhavi termeléssel kapcsolatos elégedettség csak hibahatdron beliil, mig a rendelésallo-
manyok mindsitése szamottevden romlott janudrhoz képest. A kereskedelmi bizalmiindex
a januari stagnalas utan csokkent, s ezzel negativ irdnyban kilépett az elmult hat évet jel-
lemz§ viszonylag keskeny savbdl. Az eladasi pozicid és a készletszint megitélése kis mér-
tékben, mig a rendelések varhaté nagysagardl alkotott vélemény jelentds mértékben lett
rosszabb. A szolgaltatéi bizalmi index februdri csékkenése féleg a forgalmi vdrakozasok
romlasanak kdvetkezménye, az altaldnos Gizletmenet megitélése nem valtozott.

A foglalkoztatasi szandék februarban kissé er6s6dott, de igy is visszafogottabb az utébbi
hdnapokra jellemzdnél. A javulds az iparban és a kereskedelemben kdvetkezett be, az épi-
tOipari és szolgaltatd cégek hajlanddsaga csokkent, s kissé er8s6dott a lakossag munkanél-
kiiliségtdl vald félelme. Az aremelési torekvés csak az iparban lett erdteljesebb, a tobbi
agazatban kissé lanyhult; a fogyasztdk inflacids varakozdasa viszont ers6dott. A magyar
gazdasag helyzetérdl alkotott vélemény az ipar kivételével - ahol jelent&sen javult — min-
den mas dgazatban markansan kedvezdtlenebb lett, a lakossag véleménye a januari jelen-
t8s romlas utan nem valtozott.

A GKI fogyasztoi bizalmi index a janudri cskkenés utan februarban hibahataron belil
emelkedett. A lakossag sajat pénziigyi helyzetének alakuldsat valamivel jobbnak, jovdbeli
megtakaritasi képességéit kissé rosszabbnak latta, mint egy hénappal kordbban. Az embe-
rek a nagy értékd tartds fogyasztasi cikkek megvasarlasanak lehetdségét a januarinal kissé
kevésbé tartottak kedvezdnek.
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. — az EU mddszertandanak megfelel6en — konjunktira-indexének kiszami-
tasakor az lizleti szféran beliil az ipar, a kereskedelem az épitdipar és a szolgaltaté szektor, illetve
a lakossag varakozasait veszi figyelembe. A GKI konjunkturaindex a lakossagi bizalmi index és az
Gzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az Uizleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitSipari és a szolgaltatd vallalkozasok tzlet-
menetére, forgalmi és foglalkoztatdsi varakozdsaira vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl sza-
mitjuk. (A szolgdltatd szféra cégei kozil - hasonldan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a kdz-
szolgdltatasok teriiletén miikodd vallalkozasok egyeldre nem szerepelnek a vizsgalt szektorok ko-
z6tt.) Szezonadlisan kiigazitott adatokat kozliink, ami megfeleld matematikai mddszerekkel kisz(iri
a szezondlis hatasok (példaul a téli és a nydri id6jaras kilonbségei, a kardcsony el6Stti nagyobb ke-
reslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmiindexet a hdztartdsok pénzligyi, az orszag gazdasagi és munkanélkiiliségi hely-
zetének vart alakuldsdra, tovdabbd a megtakaritasi kildtasokra vonatkozé kérdésekre adott vala-
szokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2016-2020

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

l, 752 -16,6 1,0
1. 4,6 -20,2 -1,8
1. 4,6 -23,8 -2,8
IV. 2,2 21,1 -3,9
V. 2,3 -18,9 -3,2
2016. VI. 1,7 -19,2 -3,7
VII. 5,6 -16,1 0,0
VIII. 1,2 -18,6 -3,9
IX. 1,7 -18,5 -3,6
X. 1,0 -20,3 -4,5
XI. 2,8 -16,5 -2,2
XIl. 3,7 14,1 -0,9
I 4,4 -11,7 0,2
. 4,5 12,4 0,1
. 4,7 -11,5 0,5
V. 6,4 -16,4 0,5
V. 7,9 -16,1 1,7
o VI. 9,5 -14,6 3,2
VII. 1,3 -15,9 4,2
VIIl. 10,2 -13,6 4,0
IX. 12,3 -14,3 5,4
X. 10,5 -13,8 4,2
XI. 1,7 -14,2 5,0
XIl. 13,4 7,7 7,9
l. 14,2 -8,9 8,2
I 15,5 7,6 9,5
1. 13,6 -5,8 8,6
IV. 13,3 -3,9 8,8
V. 13,8 -7,5 8,3
2018. Vi. =22 >/ 9,8
VII. 17,3 -9,0 10,5
VIII. 13,3 -12,2 6,7
IX. 10,4 -8,3 5,5
X. 13,1 -9,5 7,2
XI. 14,4 -12,1 7,5
Xill. 15,4 -10,6 8,6
I 13,9 12,1 7,1
. 12,9 11,1 6,7
1. 12,1 -10,7 6,2
V. 7,1 -8,9 2,9
V. 9,4 10,4 4,3
e VI. 5,7 -7,0 2,4
VII. 4,3 -10,1 0,6
VIII. 7,5 -5,9 4,0
IX. 0,9 -3,7 -0,3
X. 2,5 -9,8 -0,7
XI. 7,0 -9,2 2,8
XIl. 1,5 -8,4 -1,1
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Ev  Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztéi bizalmiindex GKI konjunktiraindex

1,0 =112 =2
2020. ! Z 2
1. 0,7 -12,1 -2,6
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