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JUNIUSBAN TOVABB CSOKKENT, BAR NAGYON EROS MARADT A PESSZIMIZMUS

Juaniusban a majusinal nagyobb mértékben emelkedett a GKI konjunkturaindexe, de e két
hénap alatt aprilisi zuhanasanak csak kisebbik felét (44 szazalékat) dolgozta le. A GKI Gaz-
dasagkutaté Zrt. (www.gki.hu) altal, az EU tamogatasaval végzett felmérés szerint ma-
jusban a fogyasztdi, juniusban az lizleti bizalmi index emelkedett nagyobb mértékben. Ez
elsésorban annak a kévetkezménye, hogy az ipari varakozasok majusban még folytatédé
romlasa juniusban emelkedésre valtott.

Az lizleti szféran belll az ipari bizalmi index juniusban csak mintegy egyharmadat dolgozta
le a jarvany idején bekdvetkezett visszaesésének, s jelenleg ez a legpesszimistabb agazat.
Az elmult id8szaki és a varhaté termelés megitélése javult, ugyanakkor a teljes rendelésal-
lomanyrdl és a készletekrdl alkotott vélemény tovabb romlott. Az exportrendelések mér-
tékét azonban valamivel jobbnak [attak a valaszaddk. Az épitbipari bizalmi index majusban
és juniusban t6bb mint a felét ledolgozta aprilisi zuhandsanak. Az el6z8 haromhavi terme-
|éssel és a rendelésallomannyal kapcsolatos elégedettség is érezhetden javult. A kereske-
delmi bizalmi index is mdr tobb mint a felét visszaszerezte aprilisi visszaesésének. Bar az
eladasi pozicié megitélése tovabb romlott, a rendelések varhatd alakulasat mar az aprilisi-
nal jobbnak érezték a valaszoldk. A szolgaltaté cégek multrdl és jovordl alkotott vélemé-
nye is javult, mig aprilisban ez volt a legpesszimistabb, juniusban a legoptimistabb agazat.

Az lizleti szféra foglalkoztatasi hajlandésaga majus utan juniusban is jelent&sen javult, de
Osszességében — ezen belll az iparban és az épitdiparban — még a csokkentésre szamitdk
vannak érezhetd tobbségben. Majusban és juniusban érdemben enyhiilt a lakossag mun-
kanélkdiliségtdl valo félelme, de az aprilisi romlasnak dsszesen is csupan egyharmadat sike-
rilt korrigdlni, s tovabbra is messze ez a fogyasztdk altal legnegativabbnak érzett tényezd.
Az aremelési torekvés a kereskedelem kivételével minden dgazatban kissé er6s6dott, mi-
ként a fogyasztok inflacids varakozasa is. A magyar gazdasag jovojének megitélése majus
utdn juniusban is latvanyosan javult, s megkozelitette a jarvany el6tti, februdri értékét. (E
tekintetben mar marciusban sokat er6s6dott a pesszimizmus.) A legnegativabb véleménye
az épitSipari, a legpozitivabb a kereskedelmi és szolgaltaté cégeknek volt. Sokat javult a
fogyasztdk véleménye is.

A GKI fogyasztoéi bizalmi index aprilisi zuhandsa utan majusban jelentdsen, majd juniusban
kisebb Gitemben emelkedett, s ezzel e két hdnap alatt az lizleti szférahoz hasonléan csak-
nem a felét ledolgozta dprilisi zuhanasanak. Legnagyobb mértékben a lakossag sajat pénz-
ugyi helyzetérdl alkotott véleménye javult, bar azt az emberek tovabbra is romldnak érté-
kelték. Aprilisban a sokkhatés legkevésbé a fogyasztdk sajat jovébeli megtakaritasi képes-
ségérdl alkotott véleményét érintette; majusban pedig e mutato szinte a teljes el8z8 havi
csokkenést ledolgozta. E tekintetben juniusban nem tértént valtozas.
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutato Zrt. — az EU mddszertananak megfelel6en — konjunktura-indexének kiszami-
tasakor az Uzleti szféran bellil az ipar, a kereskedelem az épitdipar és a szolgaltatd szektor, illetve
a lakossag varakozasait veszi figyelembe. A GKI konjunkturaindex a lakossagi bizalmi index és az
lzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az Uzleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitSipari és a szolgaltatd vallalkozasok uzlet-
menetére, forgalmi és foglalkoztatdsi varakozdsaira vonatkozd kérdésekre adott valaszokbdl sza-
mitjuk. (A szolgéltatd szféra cégei kozil - hasonldan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a koz-
szolgdltatasok teriiletén miikodd vallalkozasok egyel8re nem szerepelnek a vizsgalt szektorok ké-
z0tt.) Szezonalisan kiigazitott adatokat kozliink, ami megfelel§ matematikai médszerekkel kisz(ri
a szezondlis hatasok (példaul a téli és a nydri id6jaras kilonbségei, a kardcsony elStti nagyobb ke-
reslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmiindexet a haztartdsok pénzligyi, az orszag gazdasagi és munkanélkiliségi hely-
zetének vart alakuldsdra, tovdabbd a megtakaritdsi kilatasokra vonatkozé kérdésekre adott vala-
szokbdl szamitjuk.

GKI GAZDASAGKUTATO ZRT.



A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2016-2020

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

l, 752 -16,6 1,0
1. 4,6 -20,2 -1,8
1. 4,6 -23,8 -2,8
IV. 2,2 21,1 -3,9
V. 2,3 -18,9 -3,2
2016. VI. 1,7 -19,2 -3,7
VII. 5,6 -16,1 0,0
VIII. 1,2 -18,6 -3,9
IX. 1,7 -18,5 -3,6
X. 1,0 -20,3 -4,5
XI. 2,8 -16,5 -2,2
XIl. 3,7 14,1 -0,9
I 4,4 -11,7 0,2
. 4,5 12,4 0,1
. 4,7 -11,5 0,5
V. 6,4 -16,4 0,5
V. 7,9 -16,1 1,7
o VI. 9,5 -14,6 3,2
VII. 1,3 -15,9 4,2
VIIl. 10,2 -13,6 4,0
IX. 12,3 -14,3 5,4
X. 10,5 -13,8 4,2
XI. 1,7 -14,2 5,0
XIl. 13,4 7,7 7,9
l. 14,2 -8,9 8,2
I 15,5 7,6 9,5
1. 13,6 -5,8 8,6
IV. 13,3 -3,9 8,8
V. 13,8 -7,5 8,3
2018. Vi. =22 >/ 9,8
VII. 17,3 -9,0 10,5
VIII. 13,3 -12,2 6,7
IX. 10,4 -8,3 5,5
X. 13,1 -9,5 7,2
XI. 14,4 -12,1 7,5
Xill. 15,4 -10,6 8,6
I 13,9 12,1 7,1
. 12,9 11,1 6,7
1. 12,1 -10,7 6,2
V. 7,1 -8,9 2,9
V. 9,4 10,4 4,3
e VI. 5,7 -7,0 2,4
VII. 4,3 -10,1 0,6
VIII. 7,5 -5,9 4,0
IX. 0,9 -3,7 -0,3
X. 2,5 -9,8 -0,7
XI. 7,0 -9,2 2,8
XIl. 1,5 -8,4 -1,1
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2020.

Uzleti bizalmi index  Fogyasztéi bizalmi index  GKI konjunkturaindex

1,0 12,5 -2,5

0,7 -12,1 -2,6

-1,8 A2 -4,5

-27,2 -49,8 -33,1

-24,5 -38,5 -28,1

-16,2 -32,8 -20,5
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