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2020. SZEPTEMBER 21.
MASODIK HONAPJA NEM TUD EMELKEDNI A GKI KONJUNKTURAINDEXE

Augusztus utan szeptemberben is - hibahataron beliil -, de cs6kkent a GKI konjunkttra-
indexe. Ez a fogyaszt6i varakozasok némi romlasanak kévetkezménye, az lizletiek
ugyanis stagnaltak. A hazai gazdasagi szereplok kilatasainak aprilisi sokkszerti zuhandasa
utan majusban és juniusban szamottevd, juliusban szerényebb pozitiv korrekcié kovetke-
zett be, s ezzel a GKI konjunktiraindexe ledolgozta aprilisi esésének b felét. A ledolgozas
mértéke szeptemberre mar csak sziik felére csékkent.

Szeptemberben az lizleti varakozasok augusztushoz képest az iparban és az épitSiparban
kissé javultak, a kereskedelmi és szolgaltatd szektorban romlottak, de a valtozasok valdja-
ban a stagnalashoz vannak kdzel. A bizalmi indexek aprilisi zuhanasabdl a legkevesebbet
azipar, alegtdbbet a szolgaltatd szektor tudott szeptemberig ledolgozni. Az iparban a ren-
delésdllomanyok (ezen beliil az export-rendelések) és a készletek megitélése javult. Ezt
azonban szinte teljesen ellensulyozta a termelési varakozasok romldsa. Az épitéiparban
szeptemberben sem a magas-, sem a mélyépitdk kilatasai nem valtoztak érdemlegesen. Az
el6z6 haromhavi termeléssel kapcsolatos elégedettség augusztushoz képest érezhetden
javult, mig a rendelésallomanyok értékelése nem valtozott. A kereskedelemben az eladasi
pozicié megitélése kéthavi emelkedés utan szeptemberben jelent6sen csékkent, mig a ren-
deléseké javult. A készletek szinvonalardl alkotott vélemény szinte nem valtozott. A szol-
galtaté szektorban az dltaldnos lizletmenet megitélése az augusztusinal kedvez8bb lett, a
forgalmi varakozasok viszont romlottak.

Az uzleti szféra foglalkoztatasi hajlandésaga szeptemberben nem valtozott, minden aga-
zatban valamivel tobb a [étszam csokkentését, mint ndvelését tervezd cég. Az iparban ja-
vult, a kereskedelemben és a szolgaltatd szektorban kissé romlott a foglalkoztatdsi hajlan-
ddsag. A lakossag korében augusztusban még csak kissé, szeptemberben viszont erételje-
sebben er8s6dott a munkanélkiiliségtdl vald félelem. Az aremelési térekvés az iparban és
a kereskedelemben er8s6dott, az épitdiparban és a szolgaltatd cégeknél gyengiilt, de a
valtozasok minimalisak. Ugyanakkor érezhetden csdkkent a fogyasztdk inflacids varako-
zasa. A magyar gazdasag jovojének megitélése szeptemberben minden agazatban és a la-
kossag kdrébenis jelent&sen rosszabb lett, kiilondsen a kereskedelmi és a szolgaltatd szek-
torban.

A fogyasztéi varakozasok az aprilisi zuhandsnak szeptemberig 6sszességében alig t&ébb
mint felét tudtak ledolgozni, rdadasul az emelkedd trend mar augusztusban megszakadt.
A lakossag szeptemberben - augusztushoz képest - valamivel jobbnak értékelte sajat pénz-
ugyi helyzetét, nem valtozott viszont a véleménye a megtakaritasi lehetdségeirdl, mikoz-
ben romldnak érzékelte a nagyértékd tartds fogyasztasi cikkek vasarlasi lehet8ségét.
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutato Zrt. — az EU mddszertananak megfelel6en — konjunktura-indexének kiszami-
tasakor az Uzleti szféran bellil az ipar, a kereskedelem az épitdipar és a szolgaltatd szektor, illetve
a lakossag varakozasait veszi figyelembe. A GKI konjunkturaindex a lakossagi bizalmi index és az
lzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az Uzleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitSipari és a szolgaltatd vallalkozasok uzlet-
menetére, forgalmi és foglalkoztatdsi varakozdsaira vonatkozd kérdésekre adott valaszokbdl sza-
mitjuk. (A szolgéltatd szféra cégei kozil - hasonldan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a koz-
szolgdltatasok teriiletén miikodd vallalkozasok egyel8re nem szerepelnek a vizsgalt szektorok ké-
z0tt.) Szezonalisan kiigazitott adatokat kozliink, ami megfelel§ matematikai médszerekkel kisz(ri
a szezondlis hatasok (példaul a téli és a nydri id6jaras kilonbségei, a kardcsony elStti nagyobb ke-
reslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmiindexet a haztartdsok pénzligyi, az orszag gazdasagi és munkanélkiliségi hely-
zetének vart alakuldsdra, tovabbd a megtakaritasi kilatasokra vonatkozé kérdésekre adott vala-
szokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2016-2020

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

l, 752 -16,6 1,0
1. 4,6 -20,2 -1,8
1. 4,6 -23,8 -2,8
IV. 2,2 21,1 -3,9
V. 2,3 -18,9 -3,2
2016. VI. 1,7 -19,2 -3,7
VII. 5,6 -16,1 0,0
VIII. 1,2 -18,6 -3,9
IX. 1,7 -18,5 -3,6
X. 1,0 -20,3 -4,5
XI. 2,8 -16,5 -2,2
XIl. 3,7 14,1 -0,9
I 4,4 -11,7 0,2
. 4,5 12,4 0,1
. 4,7 -11,5 0,5
V. 6,4 -16,4 0,5
V. 7,9 -16,1 1,7
o VI. 9,5 -14,6 3,2
VII. 1,3 -15,9 4,2
VIIl. 10,2 -13,6 4,0
IX. 12,3 -14,3 5,4
X. 10,5 -13,8 4,2
XI. 1,7 -14,2 5,0
XIl. 13,4 7,7 7,9
l. 14,2 -8,9 8,2
I 15,5 7,6 9,5
1. 13,6 -5,8 8,6
IV. 13,3 -3,9 8,8
V. 13,8 -7,5 8,3
2018. Vi. =22 >/ 9,8
VII. 17,3 -9,0 10,5
VIII. 13,3 -12,2 6,7
IX. 10,4 -8,3 5,5
X. 13,1 -9,5 7,2
XI. 14,4 -12,1 7,5
Xill. 15,4 -10,6 8,6
I 13,9 12,1 7,1
. 12,9 11,1 6,7
1. 12,1 -10,7 6,2
V. 7,1 -8,9 2,9
V. 9,4 10,4 4,3
e VI. 5,7 -7,0 2,4
VII. 4,3 -10,1 0,6
VIII. 7,5 -5,9 4,0
IX. 0,9 -3,7 -0,3
X. 2,5 -9,8 -0,7
XI. 7,0 -9,2 2,8
XIl. 1,5 -8,4 -1,1
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Uzleti bizalmi index  Fogyasztéi bizalmi index  GKI konjunkturaindex

I 1,0 12,5 -2,5
1. 0,7 -12,1 -2,6
1. -1,8 =125 -4,5
V. -27,2 -49,8 -33,1
2020. V. -24,5 -38,5 -28,1
VI. -16,2 -32,8 -20,5
VII. -15,2 -26,9 -18,2
VIII. -15,3 -29,6 -19,0
IX. -15,1 -31,1 -19,3
GKI GAZDASAGKUTATO ZRT.

1092, Budapest, Raday u. 42-44.
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Tovdbbi informdciok: Karsai Gabor (karsai.gabor@gki.hu);
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