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Mi elemziink és elérejelziink. On dént!

2021. JULIUS 26.
JAVULO UZLETI ES ROMLO FOGYASZTOI VARAKOZASOK JULIUSBAN

Fél évnyi, folyamatos emelkedés utan a GKI konjunkturaindexe jtliusban elérte 2019 végi
szintjét. Az aprilisi, példatlanul nagy emelkedés utan azonban az elmult hénapokban mar
csak kismértékii volt a javulas. A GKI-nak az EU tamogatasaval készitett felmérése szerint
az lizleti varakozasok a juniusi megtorpanas utan ismét emelkedtek, a fogyasztéiak vi-
szont kissé romlottak, bar igy is majusi szintjiik f6l6tt maradtak.

Az lizleti szféraban juliusban az épitdipar kivételével minden dgazat varakozdsa javult. A
legoptimistabbak az ipari cégek voltak, melyeknél javult a termelési kilatasok, a rendelés-
allomanyok és a készletek, s egészen kis mértékben romlott az elmult id6szak termelésé-
nek és az exportrendeléseknek a megitélése. A valaszaddk szerint a termelés bdvitését is-
mét els8sorban a munkaer6hiany akadalyozza. Az épitdipari vallalkozasok kilatasai — két
hdnapnyi stagnalas utan — juliusban érezhet6en romlottak, négy havi mélypontjukra estek.
Kedvezdtlenebb lett az el6z6 haromhavi termelés és a rendelésallomany értékelése. Az
épitdipar szamara a legfontosabb névekedési korlat az anyag- és kapacitashiany lett. A ke-
reskedelmi bizalmi index lassan araszolgat felfelé, s ezzel harmadik hénapja haladja meg
jarvany eldtti szintjét. Javult az eladasi pozicio és a rendelések megitélése, am a készleteké
kissé romlott. A szolgaltatéi bizalmiindex az el6z6 havi stagnalas utdn jdliusbanismét nétt.
Az 3ltaldnos lzletmenet megitélése jobb lett, a forgalmi varakozdsok viszont kissé gyen-
glltek.

Az Uzleti szféra foglalkoztatasi hajlanddsaga az aprilisi Iatvanyos javulas 6ta lassan, de fo-
lyamatosan romlik, de igy is minden agazatban tobb cég késziilt a [étszam bdvitésére, mint
csokkentésére. Juliusban a romlas 1ényegében az épitdipari cégek jelentdsen lecsdkkent
optimizmusanak volt a kdvetkezménye, az ipari és szolgaltatd cégek foglalkoztatasi elkép-
zelése [ényegében nem valtozott. E tekintetben a legder(ilatdbbak az ipari, legkevésbé op-
timistak a kereskedelmi cégek. A lakossag munkanélkiiliségtdl vald félelme négy hdnapos
javulds utan juniusban és juliusban is er8s6dott. Az aremelési torekvés a kereskedelem ki-
vételével minden dgazatban er8s6do6tt. Azonban igy is a kereskedelemben a legerdsebb az
aremelési szandék, e cégek tobbsége aremelésre késziil. Csaknem ugyanez az arany az épi-
tOiparban is. Ugyanakkor a majusi jelent8s ndvekedést kdvetden junius utan juliusban is
kissé csokkent a fogyasztdk inflacids varakozdsa. A magyar gazdasag jovéjének megitélése
az Uzleti szférdban 6sszességében nem véltozott, de ezen beliil az iparban jelentésen rom-
lott, a kereskedelemben viszont sokat javult. A lakossag véleménye érezhet8en kedvez6t-
lenebb lett.

A GKI fogyasztéi bizalmi index értéke juliusban négy hénap emelkedés utdn kissé csok-
kent, de igy is valsag eldtti szintje kozelében maradt. A lakossag sajat pénziigyi helyzeté-
nek alakuldsat az el§z6 hénaphoz képest enyhén romlénak, am a valsag eldttit elérdnek,
megtakaritasi képességét pedig kissé javuldnak értékelte.
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A GKI KONJUNKTURAINDEXE ES OSSZETEVOI, 2017-2021
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutato Zrt. — az EU mddszertananak megfelel6en — konjunktura-indexének kiszami-
tasakor az Uzleti szféran beliil az ipar, a kereskedelem az épitdipar és a szolgaltatd szektor, illetve
a lakossag varakozdsait veszi figyelembe. A GKI konjunktiraindex a lakossagi bizalmi index és az
lzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az Uzleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitSipari és a szolgaltatd vallalkozasok tzlet-
menetére, forgalmi és foglalkoztatdsi varakozdsaira vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl sza-
mitjuk. (A szolgéltatd szféra cégei kozil - hasonldan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a koz-
szolgdltatasok teriiletén miikodd vallalkozasok egyeldre nem szerepelnek a vizsgalt szektorok ké-
z0tt.) Szezonalisan kiigazitott adatokat kozliink, ami megfelel§ matematikai médszerekkel kisz(ri
a szezondlis hatasok (példaul a téli és a nyari id6jaras kilonbségei, a karacsony el6tti nagyobb ke-
reslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmiindexet a haztartdsok pénzligyi, az orszag gazdasagi és munkanélkiliségi hely-
zetének vart alakuldsdra, tovabbd a megtakaritasi kildtasokra vonatkozé kérdésekre adott vala-
szokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2017-2021

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

I 4,4 -11,7 0,2
. 4,5 -12,4 0,1
1. 4,7 -11,5 0,5
V. 6,4 -16,4 0,5
V. 7,9 -16,1 1,7
o) VI. 9,5 -14,6 3,2
VII. 1,3 -15,9 4,2
VIIIL. 10,2 -13,6 4,0
IX. 12,3 -14,3 5,4
X. 10,5 -13,8 4,2
XI. 1,7 14,2 5,0
XIl. 13,4 7,7 7,9
l. 14,2 -8,9 8,2
I 15,5 -7,6 9,5
1. 13,6 -5,8 8,6
IV. 13,3 -3,9 8,8
V. 13,8 -7,5 8,3
2018. Vi. 2223 >/ 9,8
VII. 17,3 -9,0 10,5
VIII. 13,3 -12,2 6,7
IX. 10,4 -8,3 5,5
X. 13,1 -9,5 7,2
XI. 14,4 12,1 7,5
XIl. 15,4 -10,6 8,6
I 13,9 12,1 7,1
1. 12,9 -11,1 6,7
1. 12,1 -10,7 6,2
V. 7,1 -8,9 2,9
V. 9,4 10,4 4,3
S VI. 5,7 -7,0 2,4
VII. 4,3 -10,1 0,6
VIIL 7,5 -5,9 4,0
IX. 0,9 -3,7 -0,3
X 2,5 -9,8 -0,7
Xl. 7,0 -9,2 2,8
XIl. 1,5 -8,4 -1,1
I. 1,0 -12,5 -2,5
1. 0,7 -12,1 -2,6
Il -1,8 -12,1 -4,5
V. -27,2 -49,8 -33,1
V. -24,5 -38,5 -28,1
5030. VI. -16,2 -32,8 -20,5
VII. -15,2 -26,9 -18,2
VIII. -15,3 -29,6 -19,0
IX. -15,1 -31,1 -19,3
X. -13,4 -34,2 -18,8
XI. -20,4 -33,0 -23,7
XII. -13,1 -38,5 -19,7
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Ev  Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztéi bizalmiindex GKI konjunktiraindex

l. -10,1 -33,8 -16,3
1. -11,5 -34,9 -17,6
1. -11,1 -32,6 -16,7
2021. V. -0,6 -24,5 -6,8
V. 2,9 -18,3 -2,6
VI. 2,1 -14,5 -2,2
VL. 4,4 -16,9 1,1
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