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MEGJELENTETHETS: 2022. SZEPTEMBER 26. (HETFG)
SZEPTEMBERBEN ALIG VALTOZOTT A GKI KONJUNKTURAINDEXE

Magyarorszagon augusztusban mar négy hénapja tartott az tizleti és fogyasztéi varakozasok rom-
lasa. A fogyasztéi varakozasok esetében ez szeptemberben is folytatodott, az iizleti bizalmi index
viszont kis mértékben emelkedett, bar érezhetden elmaradt juliusi szintjétél. A GKI Gazdasagku-
tato altal — az EU tamogatasaval - végzett felmérés szerint a fogyasztok jelenleg pesszimis-
tabbak, mint 2020 tavaszan, a Covid-jarvany okozta panik idején voltak. Az Uzleti bizalmi index
mar masodik honapja van a negativ tartomanyban, azaz tobb a boru-, mint a derdilaté cég.

Szeptemberben az uzleti szféraban — az épitipar kivételével, ahol az el6z6 hdnaphoz képest jelentésen
esett a bizalmi index — minden agazat kisebb-nagyobb mértékben optimistabb lett, de egyik sem lett de-
rdlatobb, mint jaliusban. A legoptimistabb agazat az ipar, a legkevésbé az épitbipar és a kereskedelem.
Az iparban javult a készletek és a teljes rendelésdllomany megitélése, de ezen beliil az ex-
porté nem. Az elmult id8szaki termelésrdl alkotott vélemény és a termelési varakozasok
viszont romlottak. Az épitéiparban szeptemberben a magasépitdk kilatasai kissé, az
amugyis pesszimistabb mélyépitéké szamottevéen rosszabbak lettek. Kedvez&tlenebb
lett az el8z8 haromhavi termeléssel és a rendelésallomannyal kapcsolatos elégedettség is.
A kereskedelemben az eladasi pozicid megitélése kissé rosszabb lett, a rendeléseké vi-
szont sokkal kedvezdbb. A szolgaltatéi bizalmi index szeptemberi javuldsaban féleg az al-
taldnos Gzletmenet és a varhatd forgalom javulé megitélésének volt szerepe.

Szeptemberben folytatddott az lizleti szféra foglalkoztatasi hajlandésaganak romlasa, de
Osszességében még mindig minimalisan tobb a lIétszam bdvitését, mint a csokkentését ter-
vezd cég. Tovabb erdsodott a lakossag munkanélkiiliségtdl vald félelme. Az aremelési t6-
rekvés nagyon er@s, bar szeptemberben a kereskedelemben és az épitSiparban érezhe-
t8en gyengiilt. igy is e cégek mintegy 60%-a tervez dremelést. A fogyasztok inflacids vara-
kozasa viszont tovabb er8s6dott. A magyar gazdasag jovobeli helyzetét az elmult héna-
pokban a villalatok és az emberek egyarant egyre dramaibbnak lattak, szeptemberben a
fogyasztok korében ez tovdbb er8s6dott, az lizleti szférdban azonban az ipar kivételével
jelentds javulds tortént, bar az aggodalom tovabbra is nagyon erés.

A GKI fogyasztéi bizalmi index aprilis 6ta nagyon jelent8sen, tobb mint 30 ponttal esett.
Legutdbb mintegy tiz éve, a Sz&Il Kalman terv idején volt pesszimistabb a lakossag. Szep-
temberben a lakossag sajat pénzigyi helyzetét az el6z6 havindl rosszabbnak érezte, véle-
ménye lényegesen pesszimistabb a koronavirus valsag kezdetekor kialakult panik idején
tapasztaltnal. A felmérések torténete sordn az emberek sajat jovdbeli megtakaritasi képes-
ségiiket idén februdrban érezték a legkedvez8bbnek, azéta minden hdnapban, egyenletes
ttemben gyengiil ez a remény. A fogyasztdok a nagy értéku tartds fogyasztasi cikkek jelen-
legi vasarlasi feltételeit jelent6sen, mig a kdvetkezd egy évre vonatkozdkat kissé romldnak
érzékelték az augusztusihoz képest. Akkor forditott volt a helyzet, a kdvetkezd id6szak va-
sarlasi lehet&ségének a megitélése romlott nagyon jelentdsen.
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A GKI konjunkttraindexe és 6sszetevdi, 2018-2022
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. — az EU mdédszertananak megfelel6en — konjunktuira-indexének kiszami-
tasakor az Uzleti szféran bellil az ipar, a kereskedelem az épit8ipar és a szolgdltatd szektor, illetve
a lakossag varakozasait veszi figyelembe. A GKI konjunktiraindex a lakossagi bizalmi index és az
Uzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az lizleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitSipari és a szolgaltatd vallalkozasok tizlet-
menetére, forgalmi és foglalkoztatdsi vdrakozdsaira vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl sza-
mitjuk. (A szolgaltatd szféra cégei kdzll — hasonldéan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a kdz-
szolgaltatasok teriiletén mlikods vallalkozdsok egyel6re nem szerepelnek a vizsgalt szektorok ko-
z6tt.) Szezonadlisan kiigazitott adatokat kozlink, ami megfelelé matematikai mdédszerekkel kisz(iri
a szezondlis hatdsok (példaul a téli és a nyari idéjards kildnbségei, a kardcsony eldtti nagyobb ke-
reslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmi indexet a haztartdsok pénziigyi, az orszag gazdasagi és munkanélkiiliségi hely-
zetének vart alakuldsdra, tovabba a megtakaritasi kildtasokra vonatkozd kérdésekre adott vala-
szokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2018-2022

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

l. 14,2 -8,9 8,2
1. 15,5 -7,6 9,5
Il 13,6 -5,8 8,6
V. 13,3 -3,9 8,8
V. 13,8 -7,5 8,3
2018. Vi. 1.3 >/ 9,8
VII. 17,3 -9,0 10,5
VIII. 13,3 12,2 6,7
IX. 10,4 -8,3 5,5
X. 13,1 -9,5 7,2
Xl. 14,4 12,1 7,5
Xll. 15,4 -10,6 8,6
I 13,9 12,1 7,1
I 12,9 -11,1 6,7
1. 12,1 -10,7 6,2
V. 7,1 -8,9 2,9
V. 9,4 -10,4 4,3
VI. 5,7 -7,0 2,4
2019- 4,3 -10,1 0,6
VIII. 7,5 -5,9 4,0
IX. 0,9 -3,7 -0,3
X. 2,5 -9,8 -0,7
XI. 7,0 -9,2 2,8
XIl. 1,5 -8,4 -1,1
I 1,0 -12,5 -2,5
. 0,7 12,1 -2,6
Il -1,8 -12,1 -4,5
V. -27,2 -49,8 -33,1
V. -24,5 -38,5 -28,1
5030. VI. -16,2 -32,8 -20,5
VII. -15,2 -26,9 -18,2
VIII. -15,3 29,6 -19,0
IX. -15,1 -31,1 -19,3
X. 13,4 -34,2 -18,8
XI. -20,4 -33,0 -23,7
XIl. -13,1 -38,5 -19,7
I8 -10,1 -33,8 -16,3
1. -11,5 -34,9 -17,6
1. -11,1 -32,6 -16,7
V. -0,6 -24,5 -6,8
V. 2,9 -18,3 -2,6
2021, VI. 2,1 -14,5 -2,2
VII. 4,4 -16,9 -1,1
VIII. 6,1 -19,7 -0,6
IX 6,5 -20,3 -0,5
X. 8,7 -15,2 2,5
Xl. 9,1 -25,1 0,2
XIl. 4,4 -19,4 -1,8

GKI GAZDASAGKUTATO ZRT.



Uzleti bizalmi index Fogyasztéi bizalmi index  GKI konjunkturaindex

l. 6,4 -17,8 0,1
I 5,3 -17,0 -0,5
Il 2,4 -28,0 -5,5
2022. IV. 10,5 -20,0 2,6
V. 6,9 -29,5 -2,6
VI. 3,7 -394 7,5
VII. 2,0 -41,7 -9,4
VIII. -2,1 -49,2 14,3
IX. -1,1 -52,6 -14,5
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