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MEGJELENTETHET6: 2022. NOVEMBER 28. (HETFG)
IMMAR TOBB MINT FEL EVE CSOKKEN A GKI KONJUNKTURAINDEXE

Az iizleti bizalmi index az oktoberi nagy zuhanas utan novemberben némileg tovabb csokkent. A
fogyasztoi hangulat viszont kissé javult, bar igy is borulatébb maradt szeptemberi, rettenetes
pesszimizmusanal. A GKI Gazdasagkutato altal - az EU tamogatasaval - végzett felmérés szerint
az uzleti varakozasok a 2021 eleji covidos idészakban voltak hasonl6éan negativak. A fogyasztok
pedig tovabbra is pesszimistabbak, mint 2020 tavaszan, a Covid-jarvany okozta panik idején vol-
tak. Jo hir viszont, hogy az lizleti szféra foglalkoztatasi hajlandosaga kissé er6sodott, aremelési
torekvése gyengiilt, mikozben a fogyasztok munkanélkiiliségtél valé félelme és inflacios varako-
zasa is kedvezd iranyba valtozott.

Novemberben az lizleti szféraban féleg az ipari, de az épitdipari bizalmi index is csokkent, ugyanakkor
a szolgaltato és kereskedelmi cégek varakozasa javult. Ez utdbbiak az oktéberi nagy romlas korrekcioja-
nak tekinthetok. Az Uzleti bizalmi index négy honappal ezel6tt kerGlt negativ tartomanyba, vagyis lett tobb
a boru-, mint a der(ilat6 cég. Az index stllyedése azota is tart.

Az ipari varakozasok aprilis 6ta romlanak, jelenleg a 2020 végi helyzetnek felelnek meg. Novemberben
kedvezétlenebbe valt az elmalt idészaki termelés, a teljes rendelésallomany — ezen beldl kilondsen az
export —, valamint a készletek megitélése. Az épitdipari vallalkozasok hangulata novemberben mar ne-
gyedik hénapja romlott, s ezzel 26 havi mélypontjara keriilt. A mélyépiték kilatasa lényegesen rosszabb
lett, az utobbiiddben viszonylag kevésbé borulatd magasépitoke viszont hibahataron belll javult. Az el6z6
haromhavi termeléssel kapcsolatos elégedettség és a rendelésallomanyok értékelése is romlott. A ke-
reskedelmi bizalmi index az oktéberi jelentés csokkenés utdn novemberben valamelyest korrigalt. A ke-
reskedelmi cégek eladasi poziciojukat ugyan az oktéberinél rosszabbnak lattak, a rendelések varhatd
alakulasat azonban sokkal, a készletekét kissé kedvezdbbnek itélték. Kissé korrigalt novemberben a
szolgaltatoi bizalmi index is. Az eléz0 idGszaki forgalom és az altalanos Uzletmenet megitélése ugyan
romlott, de a forgalmi varakozasok javultak.

Novemberben megallt az Uzleti szféra foglalkoztatasi hajlandésaganak romlasa, de igy is kissé tobb a
létszam csokkentését, mint bdvitését tervez6 cég. Az ipar kivételével — ahol jelentds a romlas — javultak
a foglakoztatasi elképzelések. A lakossag munkanélkuliségtol vald félelme hat hdnapos erGsodés utan
kissé csokkent. Az aremelési torekvés novemberben minden dgazatban visszafogottabb lett, leginkabb
az iparban, legkevésbé a kereskedelemben. A cégek nagyobb fele azonban tovabbra is aremelésre ké-
szil, a kereskedelemben kozel kétharmaduk. A fogyasztok inflacios varakozésa is enyhult. Minden aga-
zatban és a fogyasztok kdrében is jelentdsen javult a magyar gazdasag jovébeli helyzetének megitélése,
ami azonban tovabbra is nagyon pesszimista, a szeptemberi szintet sem éri el.

A GKI fogyaszt6i bizalmi index fél éves, nagyon jelentds romlast kovetéen novemberben kissé javult, de
igy sem érte el oktoberi szintjét. A lakossag sajat pénzlgyi helyzetét jobbnak érezte, mint oktoberben, de
még ezzel egyltt is joval rosszabbnak, mint a koronavirus valsag kezdetén. A sajat jovébeli megtakaritasi
képesség megitélése a februari mindenkori rekord szint 6ta szinte egyenletes utemben és folyamatosan
gyengult, ez novemberben is folytatddott. Az emberek a nagy értéki tartos fogyasztasi cikkek jelenlegi
vasarlasi feltételeit rosszabbnak, mig a kovetkezd egy évre vonatkozot jobbnak érezték, mint oktberben.
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A GKI konjunkttraindexe és 6sszetevdi, 2018-2022
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. — az EU mdédszertananak megfelel6en — konjunktura-indexének kiszami-
tasakor az Gzleti szféran bellil az ipar, a kereskedelem az épitSipar és a szolgdltatd szektor, illetve
a lakossag varakozasait veszi figyelembe. A GKI konjunktiraindex a lakossagi bizalmi index és az
Uzleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az lizleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitSipari és a szolgaltatd vallalkozasok tizlet-
menetére, forgalmi és foglalkoztatdsi varakozdsaira vonatkozé kérdésekre adott valaszokbdl sza-
mitjuk. (A szolgaltatd szféra cégei kdzll — hasonldéan az EU gyakorlatdhoz — a pénziigyi és a kdz-
szolgaltatasok teriiletén mikods vallalkozdsok egyel6re nem szerepelnek a vizsgalt szektorok ko-
z6tt.) Szezonadlisan kiigazitott adatokat kozliink, ami megfelel§ matematikai médszerekkel kisz(iri
a szezondlis hatdsok (példaul a téli és a nyari idéjards kildnbségei, a kardcsony eldtti nagyobb ke-
reslet, a nydri szabadsdgok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmiindexet a hdztartasok pénzligyi, az orszag gazdasagi és munkanélkdiliségi hely-
zetének vart alakuldsdra, tovabba a megtakaritasi kilatasokra vonatkozd kérdésekre adott vala-
szokbdl szamitjuk.
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A GKI KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2018-2022

Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI konjunkturaindex

l. 14,2 -8,9 8,2
1. 15,5 -7,6 9,5
Il 13,6 -5,8 8,6
V. 13,3 -3,9 8,8
V. 13,8 -7,5 8,3
2018. Vi. 1.3 >/ 9,8
VII. 17,3 -9,0 10,5
VIII. 13,3 12,2 6,7
IX. 10,4 -8,3 5,5
X. 13,1 -9,5 7,2
Xl. 14,4 12,1 7,5
Xll. 15,4 -10,6 8,6
I 13,9 12,1 7,1
I 12,9 -11,1 6,7
1. 12,1 -10,7 6,2
V. 7,1 -8,9 2,9
V. 9,4 -10,4 4,3
VI. 5,7 -7,0 2,4
2019- 4,3 -10,1 0,6
VIII. 7,5 -5,9 4,0
IX. 0,9 -3,7 -0,3
X. 2,5 -9,8 -0,7
XI. 7,0 -9,2 2,8
XIl. 1,5 -8,4 -1,1
I 1,0 -12,5 -2,5
. 0,7 12,1 -2,6
Il -1,8 -12,1 -4,5
V. -27,2 -49,8 -33,1
V. -24,5 -38,5 -28,1
5030. VI. -16,2 -32,8 -20,5
VII. -15,2 -26,9 -18,2
VIII. -15,3 29,6 -19,0
IX. -15,1 -31,1 -19,3
X. 13,4 -34,2 -18,8
XI. -20,4 -33,0 -23,7
XIl. -13,1 -38,5 -19,7
I8 -10,1 -33,8 -16,3
1. -11,5 -34,9 -17,6
1. -11,1 -32,6 -16,7
V. -0,6 -24,5 -6,8
V. 2,9 -18,3 -2,6
2021, VI. 2,1 -14,5 -2,2
VII. 4,4 -16,9 -1,1
VIII. 6,1 -19,7 -0,6
IX 6,5 -20,3 -0,5
X. 8,7 -15,2 2,5
Xl. 9,1 -25,1 0,2
XIl. 4,4 -19,4 -1,8
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Ev  Hénap Uzleti bizalmiindex Fogyasztéi bizalmiindex GKI konjunktiraindex

I 6,4 -17,8 0,1
. 5,3 -17,0 -0,5
Il 2,4 -28,0 -5,5
IV. 10,5 -20,0 2,6
5023, V. 6,9 -29,5 -2,6
VI. 3,7 -39,4 7,5
Vil. 2,0 -41,7 -9,4
VIII. 2,1 -49,2 -14,3
IX. -1,1 -52,6 -14,5
X. -10,1 -55,4 -21,9
XI. -11,6 -53,4 -22,5
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Tovdbbi informdcidk:
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Petz Raymund (petz.raymund@gki.hu)
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