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MEGJELENTETHETŐ: 2023. MÁJUS 22. (HÉTFŐ) 

AZ ÁPRILISI ESÉS UTÁN MÁJUSBAN KISSÉ NŐTT A GKI KONJUNKTÚRAINDEXE 

A GKI konjunktúraindexe májusban ugyan emelkedett áprilishoz képest, de így sem érte 
el márciusi szintjét. Ezen belül az üzleti várakozások májusi javulásuk ellenére ugyancsak 
rosszabbak maradtak a márciusinál. A fogyasztói várakozások pedig áprilishoz képest is 
romlottak májusban. A GKI Gazdaságkutató által – az EU támogatásával – végzett felmé-
rés szerint azonban a tavaly őszi mélyponthoz képest a cégvilág és a lakosság is kevésbé 
pesszimista. Májusban a foglalkoztatási helyzet megítélése a cégek és a lakosság körében 
is tovább javult, az áremelési törekvés lanyhulása viszont megállt. 

Az üzleti szférán belül májusban az építőipar kivételével minden ágazat várakozásai kisebb-
nagyobb mértékben javultak. Az ipari bizalmi index az áprilisi jelentős csökkenés után visz-
szaemelkedett márciusi szintjére. Jobb lett az elmúlt időszaki termelés, a rendelésállomány 
és a készletek megítélése, kedvezőbbé váltak a termelési kilátások. Csak az exportrendelé-
sekről alkotott vélemény romlott kissé. Az építőipari termelők hangulata májusban érez-
hetően rosszabb lett: utoljára 2020 tavaszán, a Covid-járvány időszakában volt a mostaninál 
kedvezőtlenebb. Áprilishoz képest a mélyépítők kilátásai ugyan javultak, de a magasépí-
tőké romlottak. Az építőipar egészében az előző háromhavi termeléssel való elégedettség 
hibahatáron belül javult, a rendelésállományok értékelése viszont lényegesen romlott. A 
kereskedelmi bizalmi index ugyan kéthavi csökkenés után májusban nyolchavi csúcsára 
emelkedett, de az építőipar után továbbra is ez az ágazat messze a legpesszimistább.  Az 
eladási pozíció megítélése közepes, a rendelésállományé jelentősen javult, s a készletekről 
alkotott vélemény is kissé kedvezőbb lett. A szolgáltatói bizalmi index májusban kissé 
emelkedett, ami az általános üzletmenet és a forgalmi várakozások javuló megítélésének 
köszönhető. 

Májusban a vállalkozások foglalkoztatási hajlandósága már hetedik hónapja erősödött, s 
bár egy-egy hónap javulása minimális, a bővítést tervező cégek aránya már harmadik hó-
napja ismét magasabb a csökkentést tervezőknél. Az egyetlen kivétel az építőipar, ahol rá-
adásul májusban tovább romlott a foglalkoztatási hajlandóság. Májusban kissé csökkent a 
lakosság munkanélküliségtől való félelme is. Ebben a hónapban az üzleti szférában megállt 
az áremelési törekvés fél éve tartó jelentős fékeződése. Leginkább a kereskedelemben 
erősödött az áremelési szándék, ez azonban így is sokkal kisebb a korábbinál. Az építőipar-
ban viszont, egyedüliként, májusban az áprilisinál is visszafogottabb lett az ágazatok közül 
egyébként is legszerényebb áremelési törekvés. A fogyasztók inflációs várakozása május-
ban érezhetően erősödött, de a korábbi hónapokénál sokkal alacsonyabb. A magyar gaz-
daság jövőbeli helyzetének megítélése némi hullámzás mellett az üzleti szférában és a la-
kosság körében is hetedik hónapja javul, az őszi-téli nagy javulás azonban jelentősen vesz-
tett erejéből. 

A GKI fogyasztói bizalmi index a február-márciusi jelentős emelkedést követően áprilisban, 
majd májusban is csökkent. Májusban a lakosság saját jelenlegi pénzügyi helyzetét az ápri-
lisban mértnél valamivel, a következő évben várhatót jelentősen rosszabbnak érezte. Má-
jusban romlott az emberek nagyértékű fogyasztási cikkekre költhető pénzükről alkotott 
véleménye is. Kissé rosszabb lett a jelenlegi megtakarítási helyzet megítélése is, a követ-
kező 12 hónapra vonatkozó viszont kissé javult az áprilisihoz képest. 
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MÓDSZERTANI MAGYARÁZAT: 

A GKI Gazdaságkutató Zrt. – az Európai Bizottság módszertanának megfelelően – konjunktúra-in-
dexének kiszámításakor az üzleti szférán belül az ipar, a kereskedelem, az építőipar és a szolgáltató 
szektor (ez utóbbiban – hasonlóan az EU gyakorlatához – a pénzügyi és a közszolgáltatások nem 
szerepelnek a vizsgáltak között), illetve a lakosság várakozásait veszi figyelembe. A GKI konjunktú-
raindex a lakossági bizalmi index és az üzleti bizalmi index súlyozott átlaga.  

Az üzleti bizalmi index az ipari, a kereskedelmi, az építőipari és a szolgáltató bizalmi index súlyozott 
átlaga. Az ipari bizalmi index a vállalkozások rendelésállományának és készleteinek megítélése, va-
lamint a termelési várakozásaira vonatkozó kérdésekre adott válaszokból adódik. Az építőipari bi-
zalmi index a rendelésállomány megítélése és a foglalkoztatási várakozások átlaga. A kereskedelmi 
bizalmi index az üzletmenet és a készletszint megítélése, illetve a forgalmi várakozások átlaga. A 
szolgáltatói bizalmi index az üzletmenet megítélése, illetve a forgalmi és foglalkoztatási várakozá-
sok átlaga. A GKI szezonálisan kiigazított adatokat közöl, azaz a megfelelő matematikai módszerrel 
(Tramo Seats eljárással) kiszűri a szezonális hatások – például a téli és a nyári időjárás különbségei, 
a karácsony előtti nagyobb kereslet, a nyári szabadságok miatti kisebb termelés – okozta eltérése-
ket. 

A fogyasztói bizalmi index a háztartások pénzügyi helyzetének múltbeli és várt alakulására, az or-
szág gazdasági helyzetének várt alakulására, továbbá a tartós fogyasztási cikkek vásárlását illető 
kilátásokra vonatkozó kérdésekre adott válaszokból adódik össze. 
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A GKI KONJUNKTÚRAINDEX ÉS ÖSSZETEVŐI, 2019-2023 
Év Hónap Üzleti bizalmi index Fogyasztói bizalmi index GKI konjunktúraindex 

2019. 

I. 13,4 -5,9 8,4 
II. 12,2 -1,7 8,6 
III. 12,3 -2,2 8,6 
IV. 5,8 -3,0 3,5 
V. 8,3 -4,7 4,9 
VI. 5,0 -2,7 3,0 
VII. 4,6 -5,5 1,9 
VIII. 6,1 2,1 5,0 
IX. 0,3 4,7 1,5 
X. 3,0 -2,4 1,6 
XI. 9,1 -2,1 6,1 
XII. 3,9 0,4 3,0 

2020. 

I. 1,5 -7,4 -0,8 
II. 1,2 -6,2 -0,7 
III. -0,8 -8,3 -2,7 
IV. -33,5 -47,6 -37,2 
V. -27,8 -38,5 -30,6 
VI. -16,2 -36,2 -21,4 
VII. -13,4 -30,1 -17,7 
VIII. -14,7 -26,7 -17,9 
IX. -13,9 -26,6 -17,2 
X. -10,5 -31,8 -16,0 
XI. -16,6 -29,5 -20,0 
XII. -7,4 -34,5 -14,5 

2021. 

I. -5,6 -27,8 -11,4 
II. -7,7 -31,4 -13,9 
III. -7,3 -27,3 -12,5 
IV. -5,4 -29,5 -11,7 
V. 0,7 -21,3 -5,0 
VI. 2,4 -8,7 -0,5 
VII. 6,1 -15,3 0,5 
VIII. 5,9 -15,3 0,4 
IX. 5,3 -21,0 -1,6 
X. 9,5 -10,2 4,4 
XI. 10,0 -20,1 2,2 
XII. 5,9 -17,2 -0,1 

2022. 

I. 6,9 -16,0 0,9 
II. 4,8 -11,5 0,6 
III. 1,1 -28,6 -6,6 
IV. 1,3 -29,7 -6,8 
V. 0,9 -36,9 -8,9 
VI. 0,4 -44,2 -11,2 
VII. 0,6 -46,5 -11,7 
VIII. -4,5 -53,2 -17,2 
IX. -3,9 -54,4 -17,0 
X. -11,1 -57,3 -23,1 
XI. -11,4 -55,7 -22,9 
XII. -8,2 -56,7 -20,8 

2023. 

I. -7,8 -56,6 -20,5 
II. -6,4 -51,9 -18,2 
III. -3,2 -43,8 -13,8 
IV. -7,7 -44,3 -17,2 
V. -4,7 -48,5 -16,1 
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