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A RECESSZION TUL — A NOVEKEDESEN INNEN

A magyar GDP 2013. I. negyedévében 0,7%-kal emelkedett 2012 utolsé negyedévéhez képest, s ezzel
technikai értelemben véget ért a recesszié. SGt, mivel a KSH egyidejlileg felllvizsgalta a korabbi
negyedévek adatait, ez mar 2012 Ill. negyedévében bekovetkezett. Ebben a negyedévben ugyanis —
afféle 2012. évi kakukktojasként - az el6z6hoz képest nem csokkent a GDP, marpedig a recessziordl
definicidszerlien csak akkor beszélhetlink, ha egymdst kovet6 két negyedévben tapasztalhatd
visszaesés. Tavaly ez az els6, a masodik és a negyedik negyedévben megtortént, a harmadikban
azonban nem.

Az egy évvel ezel6ttihez viszonyitott |. negyedévi GDP azonban csokkent; 0,9%-kal, s az un.
szezonalisan és naptdrhatassal kiigazitott adatok alapjan is 0,3%-kal elmaradt az egy évvel
korabbitdl. (A kétféle adat kiilonbsége f6leg abbdl szarmazik, hogy 2012 sz6kGév volt.) Kedvezd, hogy
a visszaesés mértéke csokkent, de azért ez még visszaesés.

A kormdnyzat nagy sikerként tekint az |. negyedévi adatra, s a nemzetkozi sajté jelent6s része is
kiemeli, hogy a magyar adat eurdpai 6sszehasonlitasban és a varakozasokhoz képest is igen kedvez6.
Erdekes médon a fiiggetlen hazai elemzdk tobbsége visszafogottabb. A gyenge tavalyi IV. negyedév
utan ugyanis varhatd volt a javulas, annak reméltnél nagyobb mértéke pedig az elsé adatkozlés
esetén folottébb bizonytalan. (A multbeli adatok valtozékonysagaval részletesen foglalkozott a GKI
egyik decemberi el6rejelzése: http://www.gki.hu/novekedes/elorejelzesek-es-tenyek-mennyire-

megbizhatok-gki-makrogazdasagi-elorejelzesei). Ennél is fontosabb azonban, hogy sem az exportban,

sem a fogyasztdsndl és kiilondsen a beruhdzasokndl nem lathatdk a kibontakozas jelei. Az utdbbi
honapokban minden nemzetkozi elérejelz6 intézmény — az IMF-t6l az EU-n at az OECD-ig — és
kutatdintézet rontotta az eurdzéndara vonatkozé progndzisat, s az I. negyedévben az eurdzéna és az
EU egésze is recessziéban maradt. Az egy évvel kordbbihoz viszonyitva a német GDP is mérséklédott.
Magyarorszag exportpiacainak helyzete tehat egyel6re nem kedvezé.

A magyar gazdasagi szerepl6k meghatarozd élménye a bizonytalansag. A lakossagi fogyasztas
érzékelhet6 emelkedése a valtozatlanul sokakat nyomasztd hitelterhek, a munkanélkiliségtél vald
félelem és az altalanossagban is kiszamithatatlan jové miatt még a realbérek emelkedése esetén sem
varhaté. A beruhazasokban pedig tovabbi visszaesés valdszinli a kiszamithatatlan Uzleti kérnyezet, a
jogbiztonsag hidnya miatt. Az EU és az IMF szakért6i mar tobbszor jelezték, hogy a magyar
gazdasagpolitika kifejezetten novekedésellenes. A legfrissebb kormanyzati nyilatkozatok szerint
azonban a kormany tovabb akar haladni ebben a gazdasagpolitikai zsakutcdban, mivel példaul az
allamhaztartasi hidny csokkentése érdekében a bankadd vagy a tranzakcids illeték tovabbi emelését
helyezte kilatasba.

Mindezek alapjan a GKI Gazdasagkutatd Zrt. tovabbra is a gazdasag stagnalasat prognosztizalja
2013-ra, ami persze néhany tizedszazalékos novekedést és csokkenést is jelenthet, tobbek kozott az
id6jarastol és ezzel 6sszefliggésben a mezégazdasag teljesitményétdl fliggben.
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