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Témacsokrok

Mi valtozott a gazdasagpolitikai gondolkodasban és gyakorlatban a
legutobbi valsag 6ta

Kommentar a konvencionalis, ortodox, nem-ortodox, heterodox
gazdasagpolitikakhoz

A magyar virtus mar jo ideje: szemben az autopalyan a tobbséggel

2010 utan: korrekcio — improvizacio — ,uj gondolkodas”



Gazdasagtan a valsag utan

A makro-modellek és a mainstream kozgazdasagtan kritikaja. ,A makro-
modellek nem voltak képesek elbre jelezni a valsagot, és keptelennek
bizonyultak annak érthet6 megmagyarazasara, hogy mi ment végbe a
gazdasagban. Magam, mint dontéshozo, a valsag alatt nem sok segitséget
kaptam a meglevé modellektél. S6t tovabb mennék: a valsaggal
Szembeslilve ugy éreztiik, a szokasos eszkdztar cserben hagyott minket.”
[Trichet, 2010/

Bernanke /2010 /kulonbségtétele: kozgazdasagtudomany (economic
science) - - gazdasagi ’engineering’ (,gazdasagi mechanizmus”) - -
gazdasagiranyitas (economic management). A pénzugyi valsag
Bernanke szerint inkabb a gazdasagi mechanizmusok és a
gazdasagiranyitasi dontések kudarcairdl szol, mint a kozgazdasagtané.

A mainstream agakra bomlott — egy ideig ,minden elmegy” — majd johet az
aj normalia (,the new normal”).



Egy kis szemantika

Ortodoxia: gondolati (ideoldgiai) rendszerre utal. Az elméletek
vilagaban a févonaltdl valo elvi eltérés: heterodoxia. (‘Heterodox
economics’ — marxista, radikalis, gender-, Austrian, etc)

rendhagyo avagy nem szokvanyos intézkedes: olyan konkret
dontés, amely szokatlannak, el6zmény nélkulinek szamit, illetve az
el6zmények regebbi idészakra nyulnak vissza. Pl. jegybank aktiv
allampapir-piaci tevékenysege és kozvetlen vallalati hitelezese;
bankallamositas; atmeneti protekcionista intézkedeés.

heterodox gazdasagpolitika: a ,f6sodortol” eltérd, azzal értékrendi,
eszmei vagy modszertani alapon vitaban allé rendszerre utal.



A ketezres evek Eurdpaja: kisnemzeti et nem lenne
globalizacio és integracio nelkul

Magyarorszag exportjanak fébb iranyai 2000-ben
{& nyilak vastagsaga az aranyokat mutatja)




Eurdpa tulzott gazdasagpolitikai diverzitasara pelda az allamadossag
meérete — a nominalis konvergencia erdltetése ellenére

Az allamadossag alakulasa Briisszel szerint
(a GDP %-aban., 2013 tavaszi prognozis)
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Ami tényleg anomalia (oka van persze): a kulfoldi tulajdon
a bankszektorban

Source: EBRD Transition Report 2012 Chapter 3

Asset share of foreign-owned banks
in national banking systems
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A magyar koltsegvetési politika fontos idokben

szembement a (keynesi) logikaval
allamhaztartasi hiany a GDP %-ban
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A magyar mikodo-téke (FDI) netto allomanya

a GDP %-ban: élr6l kozepmezdOnybe
World Investment Report 2012
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Ugyanakkor Magyarorszag valtozatlanul az

atlagosnal nyitottabb
Open market index, 2013
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A magyar szuveren kockazat 2007 utan elszakadt a
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Ami magyar sajatossag: tulmeretezett allam, és
ehhez mindenki ragaszkodni latszik

General Government Total Expenditure, 2012
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A masik jellemz0: beruhazasi ratank megsinylette
a valsagra adott heterodox valaszt
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A beruhazasi visszaeseés egyik 6 oka: hitelezés-csokkenés

Vallalati hitelezés nemzetkozi 6sszehasonlitasban
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Politikusok: ,a novekedés megoldja bajainkat”, etikai ervek
,2atmeneti idore” a kulonadok mellett

Matolcsy Gybrgy nemzetgazdasagi miniszter, 2010 6szén, az adotorvények parlamenti vitajan:
Az aggodo hangokat értem [...]: mi lesz 2013-t61? Mi lesz 2012 utan, amikor a valsagadé Golf-
aramlata, ami most melegiti a kbltségvetést, kifut? Mi lesz? Szeretném jelenteni a tisztelt
parlamentnek, hogy addigra lesz gazdasagi nbvekedes, addigra a mi gazdasagpolitikai
prognozisunk szerint a magyar gazdasag brutto hazai terméke a maihoz képest 10-15 szazalékkal
lesz magasabb; 10-15 szazalékkal lesz magasabb. Kivezethetjlik a valsagadokat, mert a plusz
10-15 szazalékkal magasabb bruttd hazai terméknek nagyjabol 1000 milliard forinttal magasabb a
kéltségvetési adobevetele, meg a 39,5 szazalékrol 35-36 szazalék kbzé csbkkend
adocentralizacio esetén is.”

http://www.mkogy.hu/internet/plsql/ogy _naplo.naplo_fadat aktus?p ckl=39&p uln=39&p felsz=1
7&p_ felszig=187&p aktus=6

,Most ugy tisztességes, Uugy igazsagos es ugy ésszeri, hogy a valsag masodik szakaszaban,
amig ki nem jutunk a g6dérbdl, azok vallaljanak tobbletterheket, akik eddig mentesiiltek az
aldozatvallalas aldl. Az egylittmikédeés gazdasagpolitikaja most azoktol kér aranyosabb részt a
terhek viselésébdl, akik jelentSs profittal rendelkeznek. Ezért most a gazdasag leger6sebb
szereplbit nagy tisztelettel arra kérjlik, hogy valsagadoé formajaban vallaljanak aranyos részt a
kilabalasbol. Az ebben valo réeszvetel atmeneti idejd, tehat kbzép- és hosszu tavon nem
befolyasolja a szektorok sikerét. Déntéslinkben elsédleges szempont volt, hogy a valsagadé
aranyos legyen, megfizetése ne okozzon a miikbdésre is veszélyes terhet, és semmiképpen ne
veszélyeztessen ez az intézkedésiink munkahelyeket. Igy esett a vélasztdsunk olyan tertiletekre,
ahol valamilyen piaci sajatossag révén kiszamithato és nagy profitra tesznek szert a gazdalkodok.
A bankok, a pénziigyi szektor mar korabban részt vallalt a valsag terheibdl, most a tavkéozlesi
cegek, az energiaszektor és a nagy kereskedelmi lancok vannak soron.” Orban Viktor
miniszterelnok parlamenti beszéde. Forras:

http://www.mkogy.hu/internet/plsgl/ogy naplo.naplo fadat aktus?p ckl=39&p uln=35&p felsz=6
&p felszig=19&p aktus=3



http://www.mkogy.hu/internet/plsql/ogy_naplo.naplo_fadat_aktus?p_ckl=39&p_uln=39&p_felsz=17&p_felszig=187&p_aktus=6
http://www.mkogy.hu/internet/plsql/ogy_naplo.naplo_fadat_aktus?p_ckl=39&p_uln=39&p_felsz=17&p_felszig=187&p_aktus=6
http://www.mkogy.hu/internet/plsql/ogy_naplo.naplo_fadat_aktus?p_ckl=39&p_uln=35&p_felsz=6&p_felszig=19&p_aktus=3
http://www.mkogy.hu/internet/plsql/ogy_naplo.naplo_fadat_aktus?p_ckl=39&p_uln=35&p_felsz=6&p_felszig=19&p_aktus=3

Amde: a mai Magyarorszag nem szamit extrém helynek a
gazdasagi szabadsag mércejen

2013 Index of Economic Freedom. Heritage Foundation. http://www.heritage.org/index

FLANED COUNTRY OVERALL CHAMNGE FLANE COUNTRY OVERALL CHANGE
36 Uruguay 69.7 -0.2 W 61 | Thailand 64.1 -D.B W
37 | Colombia 69.6 +1.6 62 France 641 +0.0 A
38 Armenia 69.4 +0.6 63 Rwanda 641 -0.8%W
39 Barbados 69.3 +0.3 64 Dominica 63.9 423 A
40 Belgium 69.2 +0.2 A 65 Cape Verde 63.7 +0.2 A
41 | Cyprus 60.0 2.8 W 66 Kuwait 63.1  +0.6 A~
42 Slovakia 687 +1.7 A~ 67 | Portugal 63.1  +0.1 A~
43 Macedonia 622 03 W 68 Kazakhstan 63.0 -0.6
44 Peru 68.2 -05% 69 Turkey 62.0 +0.4 A
45 | Oman 62.1 +0.2 A 70 Montenegro 626 +O.1 A~
46 Spain 62.0 1.1 W 71 Panama 625 2.7 W
47 Malta 67.5 +0.5 < 72 Trinidad and Tobago g23 24w
48  Hungary 67.3  +0.2 A 73 Madagascar 62.0 04
49 Costa Rica 67.0 -1.0% 74 South Africa G1.2 0O
50 Mexico 67.0  +1.7 A 75 Mongolia 61.7 +0.2 A
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Kovetkeztetések: a fél-periférian mindig eltér a
gazdasagpolitika a centrumetol. A rendszervaltozas is azt
mutatta: itt mindig heterodox gyakorlat kell

‘A rendszervaltozas csak részben igazolta Adam Smith nézeteit,
mivel részben Polanyi Karolyét erOsitette meg, valamint Douglass
North és az Uj intézmenyi kozgazdasagtan mondanivaldjat, Thomas
Hobbest is a tulajdonjogot és a gazdasagi szabalyokat kikényszeritd
allam ugyében; Teng Hsziao-ping téziseit a vilaggazdasaggal valo
stratégiai egyuttmuikodest illetdéen; Schumpetert a bankok és a
vallalkozasok szerepének vonatkozasaban, sot a Bismarck—
Roosevelt—Beveridge tridt is a piacgazdasagot tamogato joléti
rendszerek témajaban.’

Forras:Ellman, Michael (2005): Transition: Intended and Unintended Processes. Comparative
Economic Studies. Vol. 47. 595-614.



Az Orban-kormany nem-szokvanyos gazdasagpolitikaja - 1

Ami korrekcios jellegl és varhato volt

» Patridta gazdasagpolitika meghirdetése és kbvetése
a hazai szereplOk elonyben reszesitése; a
kKulcsszektorokban a hazai részarany novelése

* Neo-weberianus allamfelfogas

Aktiv kormany, jogszabalyi-adminisztrativ eljarasok
alkalmazasa, a korporativ elemek visszaszoritasa

« Kbzeposztalyt preferalo adopolitika



Az Orban-kormany nem-szokvanyos gazdasagpolitikaja - 2

Ami tulmegy a korrekcion
« Keésobi (,sohanapjan”) euro-atvetel (elter6en az 1. OV-kormanytol)

» Hit a tarsasagi adéemeléssel ellentételezett személyi jovedelemado
fovabbi csokkentésének gazdasagserkent6 hatasaban

» A tulajdoni atrendezes valt a tényleges els6 szamu preferenciava - a
névlegesen elsé szamuval /novekedeés/ szemben. Komoly atvaltas
(trade off) a tulajdonszerzés és a novekedés kozott

- Ujraiparositas: feldolgozdipar, energetika preferalasa a szolgaltato-
szektorral szemben. A bankszektor diszpreferalasaban keveredik a
gazdasagi patriotizmus, a korszellem megragadasa és a materialis
gazdasagkep hatasa

* A verbalis Eurépa-szkepticizmust tényleges ,keleti nyitas” koveti



