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MIERT NEM KELL SENKINEK A DIAKHITEL 2?

Az Uj didkhitel nem népszer(l a didkok k6z6tt. Ennek oka részben a hitelektdl valé altala-
nos félelem. Ha részletesen utanaszamolunk a konstrukciénak, akkor sem rézsasabb a
kép. A konstrukcid jelenleg ismert részletei:

= ¢sak tandijra lehet forditani,

= adidk altal fizetend6 kamat 2%, az e feletti részt az allam allja. A jelenlegi 8% kortili
forraskoltség mellett ez azt jelenti, hogy a koltségvetés 6% kamattamogatdst
nyujt;

= diploma utan a jovedelem 4-12%-at kell torleszteni, az elsé két évben az aktualis
minimalbér alapjan,

= barmikor el8tdrleszthetd.

A kamattamogatas a hitel teljes id6szakdra vonatkozik. Kevéssé ismert, hogy a diak altal
fizetend6é kamatot félévente allapitjak meg. A Didkhitel Kézpont tdjékoztatdsa szerint
ennél hosszabb id6re nem lehet tudni, mennyi lesz a kamat. Vagyis az lehet akar 0%, de
lehet 8% is. Szintén bizonytalan, hogy a diakhitel finanszirozasa mennyibe keril a Didkhitel
Kézpontnak, vagyis az emlitett jelenlegi 8%-ndl dragdbban vagy olcsébban tudnak-e for-
rashoz jutni. Tehat valtozhat a didkhitel finanszirozasi kéltsége és ennek a koltségnek a
megosztdsa a didk és a koltségvetés kozott. A teljes finanszirozasi koltséget a pénzpiaci
folyamatok befolydsoljdk, mig a fizetendd kamat megosztasat az allam.

Az aldbbiakban a Didkhitel 2-t a didkok és a kéltségvetés szempontjabdl mutatjuk be.

DIAKHITEL 2 A DIAKOK SZEMSZOGEBOL

A konstrukcid lényegét nézzik egy szamitason keresztil. A példankban az alabbi feltéte-
lezésekkel éltlink:

Tandij, éves 450 ezer forint
Diploma utan 3. évben elért havi jovedelem (nettd) 300 ezer forint
Minimalbér az elsé két évben, havi 100 ezer forint
Jovedelem emelkedése, évi 3%
Hitel kamata 2%
Didkhitel K6zpont forraskoltsége 8%

A jelenlegi informacidk szerint a legtébb szakon 200-250 ezer forint kdz6tt lesz a tandij
egy szemeszterre, igy éves dtlagban 450 ezer forintos tandijjal szdmoltunk. A diploma-
szerzés utdn az elsd két évben a minimalbér alapjan torleszt a didk, ezt 100 ezer forintban
rogzitettiik. A munkaba 3llas 3. évétdl 300 ezer forintos nettd jovedelemmel szamoltunk.
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Ez a jelenlegi tények alapjan taldn vitathatd, hiszen 2012-ben a pdlyakezdd fizetések csak
néhany esetben haladjak meg a nettd 200 ezer forintot. Egyben felmeril a kérdés, hogy
milyen remélt jov6beli fizetések mellett raciondlis dontés az egyetemi diploma megszer-
zése.

Feltételezésilink szerint a fizetések évi 3%-kal fognak emelkedni. A Didkhitel Kézpont to-
vabbra is 8%-on képes forrdshoz jutni és ebbdl 2%-ot fizet a didk, 6%-ot a kdltségvetés.

A példankban szerepl§ didk diploma utan azonnal talal munkat, és 10 év alatt vissza akarja
fizetni tartozdasat. Itt kell megjegyezni, hogy a minimalbér utani térlesztd részletet mun-
kaviszony hidanyaban is fizetni kell. Azt vizsgaljuk, hogy a fenti feltételek valtozasa mellett
a jovedelme hdny szazalékat kell torlesztésre forditania, hogy a tartozdsa a 10. év végén
nulla legyen.

Alapesetben az egyetem végére 2,3 millid forint tartozast halmoz fel. A tartozasa az elsé,
munkaban eltoltott évtdl csdkken. A teljes torlesztéshez 10 éven keresztiil a jovedelme
7,7%-at kell a hitelre forditania, 6sszesen 2,6 millié forintot. Emellett a kdltségvetés kozel
1,2 millié forint kamattdmogatdst nyujt a hitelhez a 15 év alatt. (A szamitasokat 0sszefog-
lalé tablazat a cikk végén talalhatd.)

Ezt kdvetBen nézziik, mi torténik, ha valtoztatunk a feltételezéseinken. Az alabbi esete-
ket vizsgaljuk meg:

* kamatemelkedés a diplomdazas utan 2%-rdl 6%-ra,

* magasabb fizetés diploma utan, 300 ezer forint helyett 500 ezer forint,
= alacsonyabb fizetés diploma utdn, 300 ezer forint helyett 200 ezer forint,
= alacsonyabb éves béremelkedés, 3% helyett 1%.

Nem valtoztattunk a Didkhitel K6zpont forraskdltségén, azt végig 8%-ban fixaltuk. A vég-
eredmény nagyon érzékeny a feltételezésekre.

Alap Magas Magas Alacsony Alacsony

kamat jovedelem jovedelem béremelés

i an elé i zer zer 2 zer zer
Diploma utan elért havi 300 ezer forint 300 ? e 500 ':3 e 00 ':3 e 300 ? e
jovedelem forint forint forint forint
Jovedelem emelkedése 3% 3% 3% 3% 1%
Didkhitel kamata 2% 6% 2% 2% 2%
T6rlesztés, millié forint 2;6 3,3 2;6 2;6 2)6
Torlesztés a jovedelem 2,7% 9,7% 4,8% 1% 8,22
%-ban
Allami kamattamoga- 1,2 0,7 1,2 1,1 1,2

tas, millié forint
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A jovedelemardnyos fizetési kotelezettség a legérzékenyebben a didk altal fizetendd
kamat valtozasara reagal. Amennyiben a diplomaszerzés utan 6%ra emelkedik a fizeten-
dé kamat és 2% marad az allami kamattdamogatas, akkor az alapeset 7,7%-os jévedelem-
aranyos torlesztése helyett a magasabb kamat 9,7%-0s jovedelemaranyos torlesztést je-
lent. Forintban szamolva az eredeti, teljes futamidd alatt kifizetett 2,6 millié forint helyett
3,3 millié forintra emelkedik.

A tObbi esetben a visszafizetendd 6sszeg érdemben nem tér el egymastdl, azonban az
eltérd jovedelempalydk miatt a jovedelem szazalékaban igen eltéré eredményeket ka-
punk. 500 ezer forintos havi jovedelem esetében a torlesztési kotelezettség csak a jove-
delem 4,8%-a. Ugyanez a torlesztési 6sszeg 200 ezer forintos jovedelemnek mar 11,1%-at
emészti fel. Ha munkaba allas utan csak alacsony, 1%-os bérndvekedést sikeril elérni, ak-
kor a jovedelem 8,2%-a megy el torlesztésre

Vagyis a konstrukcidnak két f6 kockdzata van: az 6nkényesen valtoztathaté hitelkamat,
valamint a diploma utan elérhet6 jovedelem.

A hitelkamat megemelése — ami a jelenlegi szabalyok szerint barmelyik félévben bekdvet-
kezhet - eltolja a terheket a didkok és a koltségvetés kozott. Ennek jelentds politikai cik-
lusa lehet. Elképzelhetd, hogy a koltségvetés egyes id6szakokban atvallalja a teljes ka-
matterhet. Ez a jelenlegi 6tletek koz6tt is szerepel (0%-os didkhitel). Amikor nincs szlikség
szavazat-optimalizacidra, akkor ez az arany a didk terhére is valtozhat. Ez a kockazat a
legnagyobb az egész konstrukcidban, hiszen alapvetéen megvaltoztatja a hitelfelvétel
feltételeit. Egy olyan hitel, aminek a kamata egy félév alatt akar négyszeresére emelked-
het, felborithat barmilyen pontosan atgondolt szamitast.

A masik nagy kockézat a jévdbeli jovedelmek alakuldsa. Erdemes elgondolkodni, ki mit
gondolt 2007-ben a 2012-es jovedelmérdl, és ebbdl mi valdsult meg. Az egyetemet kez-
déknek olyan mértékl eldrelatasrol kellene tanubizonysdgot tenni, amire valdszin(ileg
nem képesek. Az elérhetd jovedelem nagyban fiigg a gazdasag altaldnos helyzetétdl, de
az 5 év alatt bekdvetkezd technoldgiai, iparagi valtozasoktdl is.

Osszességében elmondhatd, hogy a Didkhitel 2 jelen formdjéban egy ugras a sététbe,
mivel senki nem képes felel§sen mérlegelni, hogy a sajat esetében milyen kimenete lesz a
hitelfelvételnek.

igy az 5 év eladésodas utan munkéba all¢ fiatalok jévedelmének 5-10%-a el fog menni az
oktatasuk koltségeire, amit 32-35 éves korukig fizetnek. Pont abban a periddusban, ami
hagyomanyosan amugy is eladdsodassal jard életszakasz, a lakasvasarlas, autdvasarlas,
csaladalapitas miatt. Kérdéses, hogy egy ilyen mértékd torlesztési teher mennyiben mo-
dositja a frissen diplomazottaknak életutjat.

GKI GAZDASAGKUTATO ZRT.



DIAKHITEL 2 A KOLTSEGVETES SZEMSZOGEBOL

Kéltségvetési szempontbdl a bevezetett rendszer igen kényelmes, inkdbb egy hosszu
tavu igérvény, mint azonnali kiadas. Amennyiben abbdl indulunk ki, hogy éves szinten 30
ezer didk veszi igénybe a Didkhitel 2-t, akkor a felvett hitel az elsd évben 30 millidrd forint
kordl alakul, ez 30 ezer didk fejenként 450 ezer forintos eladdsoddsa. Az igénybevevdk
szama ettdl felfelé és lefelé is letérhet, ardnyosan mdédositva a terheket. Ha minden tan-
évben 30 ezer egyetemista veszi igénybe a hitelt, akkor az elsd években a hiteldllomany
dinamikus névekedése varhatd. A szamitasaink sordn nem vettik figyelembe a tandij
esetleges emelkedését, ami elérheti az 5%-ot is, tovabb gyorsitva az eladésodast. A har-
madik évben Iépi at az 6sszes didkhitel 100 milliard forintot, majd a tizedik évben az 500
millidard forintos hatart. Amennyiben mindenki visszafizeti 10 év alatt a tartozasat, akkor
az allomany éves 30 ezer (j belépével kissé 600 millidrd forint alatt stabilizalédik. Osz-
szehasonlitasként a 2012 év végi lakossagi hiteldllomany 6800 millidrd forint, vagyis ez a
konstrukcié 6nmagdban 8-9%-kal névelné az eladdsodast.

A koltségvetést a kamattamogatas a lassu allomanyépités miatt a kezdeti években alig
terheli. A kamattdmogatas 6sszege az elsd két évben 5 millidrd forint alatt marad, ez a 30
millidrd forint hitel kézponti kdltségvetésre jutd 6%-a, hiszen a 8%-os forraskoltségbdl 2%-
ot a didk fizet. A negyedik évtél a kdltségvetési teher eléri a 12 millidrdot, majd 8 év mulva
éves 35 milliard forint kordl stabilizalddik. A 600 milliard forint korili hitelallomany 2%-os
kamatat a didkok, 6%-at pedig a koltségvetés allja.

Ujabb kéltségvetési konszolidacié keretében a koltségvetési kiadds mérsékléséhez a
kormanynak egyszertien csékkentenie kell a kamattamogatast, vagyis tobb kamatkiadast
terhelni a didkokra és kevesebbet a koltségvetésre. Mint kordbban bemutattuk ez az
egyik legérzékenyebb pontja a konstrukcionak a diakokra nézve.

Tovabbi kérdés, hogy a Didkhitel K6zpont honnan fog elegend6 forrast bevonni a megug-
ré hitelezéshez. 2011 végéig a DK 184 millidrd forint didkhitelt kezelt, ehhez j6tt még 60
millidrd forint tékésitett kamat. Vagyis 200-250 millidrd forint forrast k6tott le a didkhitel.
A Didkhitel 2. felfutasaval évi 40-60 millidrd forint tobblet forrds bevonasara van sziikség
5-8 éven keresztiil, majd az allanddva vald 600 milliard forintos Didkhitel 2, plusz a fennal-
[6 vagy djonnan felvett Didkhitel 1 finanszirozdsahoz sziikséges forrdsokat kell fedezni. Ez
a fenti feltételezések mellett 600-800 millidrd forint allandé forras lekétését jelenti. Osz-
szehasonlitasképp: a haztartadsok allampapir dllomanya 2012 végére 1000 millidrd forint
koril volt, vagyis a didkhitel igen jelentds forrasbevonast igényel.

A koltségvetési hatdst nagyban befolydsolja az is, hogy a Didkhitel Kézpont milyen kamat
mellett tud forrasokat bevonni. Jelenleg a forraskdltség a kockazati prémiummal és mu-
kodési prémiummal egytitt 8% kordl van. Az ardnylag olcsd forrds részben Eurdpai Beru-
hazasi Bankkal kotott hitel megallapodasnak készénhetd. Kérdés, hogy nagyobb hiteldsz-
szeget milyen feltételek mellett tudnak bevonni. Amennyiben csékkenteni tudjak a for-
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raskoltségeket, akkor a koltségvetést terheld 6sszeg jelent6sen mérséklddhet. Ugyanak-
kor a forditott kockdazat is fennall. Vagyis a koltségvetés tovabbi kamatkockazatokat vallal
magdra az dllamaddssag kamatkockdazatdn tul. Igaz, ezt barmikor tovabbharithatja a dia-
kokra.

Osszességében a Didkhitel 2. borzaszté kényelmes koltségvetési szempontbdl. A
koltségvetés szamara akar teljes kamattamogatas mellett is alig jelent terhet az elsd
években. Hosszabb tavon pedig a megndvekedett, kényelmetlen terhek barmikor
tovabbharithatok a diakokra, ha vallalja ennek politikai kockazatat.

A Didkhitel 2. térlesztése az alap szcenario esetében

Havi

Evek Hitelfelvét Torlesztés 'ﬁve;:elllem Jovedelem Kamat Tartozas Ki nem fizetett
(ezer Ft) (ezer Ft) ] (ezer Ft) emelkedése (ezer Ft) kamat (ezer Ft)

1 450 2% 450

2 450 2% 909 55

3 450 2% 1377 83

4 450 2% 1855 111

5 450 2% 2342 141

6 92 100 3% 2% 2296 138

7 93 101 3% 2% 2249 135

8 277 300 3% 2% 2017 121

9 285 309 3% 2% 1772 106

10 294 318 3% 2% 1513 91

11 303 328 3% 2% 1241 74

12 312 338 3% 2% 954 57

13 321 348 3% 2% 652 39

14 331 358 3% 2% 334 20

15 341 369 3% 2% 0 0
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