s GKI Gazdasagkutato Zrt. ]
EEEE P MM & &&:}bffﬁ-{f‘ﬁzzm, (it

JULIUSBAN ROMLOTTAK AZ UZLETI VARAKOZASOK

Juliusban a tavaly év végi, egyébként még viszonylag magas szintre esett a GKI-Erste
konjunktiraindex (szezonalis hatasoktdl megtisztitott) értéke. A GKI (www.gki.hu) al-
tal, az EU tamogatasaval végzett felmérés szerint az aprilisi csticshoz képest az iizleti és
fogyasztoi varakozasok is romlottak, a jaliusi hangulatvaltozas azonban csak az lizleti
bizalmi index cs6kkenésének kévetkezménye. A fogyasztéi bizalmi index majus 6ta szin-
te véltozatlan.

Az lizleti szféran belil juliusban az épitdipar kivételével minden agazat varakozasa rosz-
szabb lett az el6z8 havindl, de 6sszességében - ha csak minimalisan is - még mindig tobb
volt a javuldsra, mint romldsra szamité cég. Az ipari bizalmi index immar harmadik hdonap-
ja csokken. Az elmult és a kdvetkezd id8szak termelésének, valamint a rendelésallomany-
nak a megitélése is romlott, de az exportrendeléseké hatarozottan javult. Az épitSipari
bizalmi index értéke juliusban alig emelkedett, de ezzel is tizenkét éves csicsara jutott. Az
el6z6 harom hénap termelési szinvonalanak megitélése szamottevden, a rendelésallo-
manyé szerényen javult. A kereskedelemben az eladasi pozicid és a varhatd rendelések
megitélése is kedvezdtlenebb lett. A szolgaltatéi bizalmi index juliusban az el6z6 havi
megugrassal azonos mértékben zuhant. Egyarant romlott az elmult idészak lGzletmeneté-
rél valamint a kdvetkezd negyedévben varhatd forgalomrdl alkotott vélemény.

A legtobb agazatban szinte azonos az aremelésre és arcsokkentésre torekvdk aranya, a
kereskedelemben és a fogyasztdk kdrében azonban kissé er8s6dott az inflacios varako-
zas. A foglalkoztatasi szandék az iparban és a szolgdltatdi szférdban markansan romlott,
az épitdiparban és a kereskedelemben viszont kissé er6s6dott. A |étszambdyvitést terve-
z8k aranya még minden agazatban, de immar csak minimalisan haladta meg a csokkenést
tervez6két. A magyar gazdasag kilatasairdl alkotott vélemény a lakossag kérében és az
épitSiparban alig valtozott, a tobbi dgazatban romlott, de az lzleti szférdban dsszessé-
gében még a der(ilatok vannak némi tobbségben.

A GKI fogyasztéi bizalmi index harom hdnapja Iényegében valtozatlan. A lakossag a sajat
pénzligyi helyzetét és a nagy értékli fogyasztdsi cikkek vasarlasi lehet8ségét kissé jobb-
nak, varhaté megtakaritasi képességét valamivel rosszabbnak tartotta, mint juniusban.
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MODSZERTANI MAGYARAZAT:

A GKI Gazdasdgkutaté Zrt. — az EU mddszertananak megfeleléen - konjunktira-indexének
kiszamitasakor az Uzleti szféran belil az ipar, a kereskedelem az épitdipar és a szolgaltatd
szektor, illetve a lakossag varakozasait veszi figyelembe. A GKI-Erste konjunkturaindex a lakossagi
bizalmi index és az {izleti bizalmi index sulyozott atlaga.

Az lizleti bizalmi indexet az ipari, a kereskedelmi, az épitSipari és a szolgdltatd vallalkozasok
lizletmenetére, forgalmi és foglalkoztatdsi varakozasaira vonatkozd kérdésekre adott vélaszokbdl
szamitjuk. (A szolgéltatd szféra cégei kozll — hasonléan az EU gyakorlatdhoz - a pénzligyi és a
kdzszolgaltatasok teriiletén miikodd vallalkozasok egyeldre nem szerepelnek a vizsgalt szektorok
kozott.) Szezondlisan kiigazitott adatokat kozllink, ami megfelel6 matematikai mddszerekkel
kiszlri a szezonalis hatdsok (példaul a téli és a nydri id6jaras kilonbségei, a kardcsony elGtti
nagyobb kereslet, a nydri szabadsagok miatti kisebb termelés) okozta eltéréseket.

A fogyasztdi bizalmi indexet a haztartasok pénziigyi, az orszag gazdasagi és munkanélkiiliségi
helyzetének vart alakuldsara, tovabba a megtakaritasi kilatasokra vonatkozé kérdésekre adott
valaszokbdl szamitjuk.
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A GKI-ERSTE KONJUNKTURAINDEX ES OSSZETEVOI, 2008-2014

I -9,6 -47,8 19,5
1 -7,6 -47,6 -18
11 -8,1 -52,4 -19,7
v -11,8 -55,4 -23,2
\4 757 52,3 -19,3
\ -9,1 -46,1 -18,7
2008.
VII. -8,2 -42,9 17,2
VIII. -9 -43,5 -18
IX -9,8 -42,5 -18,3
X -15 54 -25,2
Xl 25 56,7 33,2
X1l -28,1 -60,8 -36,6
| -30,3 -66,1 -39,6
I 33,9 -68,5 42,9
I 37,4 70 -45,8
v -36,3 72,3 -45,7
\Y% -29 -68,3 -39,2
Vi -28,9 -64,3 -38,1
2009- ), 24,7 -63,1 34,7
VIII. -22,2 -59,8 -32
IX -22,1 -56,9 -31,2
X 17,8 -50,8 -26,4
XI. -19,1 -51,9 -27,6
XII. -15,9 -50,1 -24,8
| 14,1 -49,1 23,2
I -13,7 47,5 22,5
11 -10,5 -41,2 -18,4
vV 10,3 37 17,3
V -8,9 -28,7 -14
Vi 9,5 23,4 -13,1
2010 . 7,1 29,3 12,8
VIIL. -4,7 23,4 9,5
IX -6,7 -25 -11,5
X -5,2 -20,6 -9,2
XI. -3,1 -20,8 7,7
XIl. -1,8 -24,1 -7,6
I8 0,5 -25,8 -6,3
Il 2,9 27,7 -5,1
1. 1,3 -37,3 -10,7
V. 0,6 -36,8 -9,1
V. 4,3 -38,5 -13,2
2011, Vi b4 il 139
VIl -6,9 -42 16
VIII. -11,3 -40,7 -18,9
IX. -11,7 -47,2 -20,9
X. 14,9 -49,8 24
XI. -14 -49,5 23,2
XII. 14,5 -53,3 -24,6

GKI GAZDASAGKUTATO ZRT.




Ev  Hénap Uzletibizalmiindex Fogyasztdi bizalmiindex GKI-Erste konjunktiraindex

l. -16,3 -56,6 -26,8
1. -12,4 -51,2 -22,5
1. -8,1 -49,9 -19
V. -9 -48,8 -19,3
V. 14 55,9 24,9
VI. -14,6 -52,6 -24,5
202 13,3 -51,4 23,2
VIIL. 14,9 52,7 -24,7
IX. -16,4 -49,5 -25
X -14,6 -53 -24,6
XI. -12,4 -50,7 -22,4
XIl. -11,3 -49,3 -21,2
I. -11,3 -43,4 -19,6
1. -12,0 -40,9 -19,5
1. -11,9 -37,3 -18,5
V. -15,6 -38,9 -21,7
V. -10,5 -34,4 -16,7
VI. -6,9 -37,3 -14,8
2013.
Vil. -8,6 -35,3 -15,5
VIII. -6,3 -36,9 -14,3
IX. -4,8 -31,0 -11,6
X. 2,3 29,4 9,3
XI. -0,1 23,3 -6,1
XIl. 4,0 -22,7 -2,9
I 3,8 17,2 -1,7
1. 4,9 -22,0 -2,1
1. 4,7 -15,9 -0,7
2014. V. 7,7 -15,3 1,7
V. 4,8 -18,4 -1,2
VI. 5,4 -19,3 -1,0
VII. 1,4 -18,9 -3,9
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Tovdbbi informdcidk:
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