2009. januar 12.

Bizonytalan a recesszio vége

A GKI Gazdasagkutato Zrt.-nek az Erste Bank egyittm  (kddésével készilt el orejelzése szerint a
vilagméret (i recesszid mélysége és befejez 6désének id 6pontja egyel 6re teljesen bizonytalan.
2009-ben az EU-ban a GDP koézel 2%-0s, ezen belil Né metorszagban és részben emiatt
Magyarorszagon ennél kissé nagyobb visszaesése valé6  szini. Pillanatnyilag a 2009 végén
kezd6dé javulas latszik a legvalészin (bbnek, de ennél kedvez 6bb és rosszabb helyzet is
bekdvetkezhet.

Szinte biztosra vehetd, hogy Magyarorszagon 2009-ben joval a maastrichti kritérium ala csdkken az
allamhaztartasi hiany. A 2,6%-os deficitcél teljesilését az IMF megallapodas szigori monitorozasa is
val6szinisiti. Bevételi kockazatot jelent a koltségvetés tervezésekor szamitottnal valészindleg
jelentésebb gazdaséagi visszaesés és alacsonyabb inflacié, amit a varhatéan magasabb bérek — a
csokkend foglalkoztatds miatt — nem tudnak ellensulyozni. Minderre a koltségvetési tartalék
valészinlleg nem nyuijt telies egészében fedezetet. Szikség esetén példaul az lzemanyagokat
terhelé jovedéki ad6 (atmeneti) emelésével, egyes kiadasi el6iranyzatok — alacsonyabb inflacioval
indokolhaté — részleges zéarolasaval lehet a hidnyt csokkenteni. Ek6zben a kilsé egyensuly gyors
javitasa is elengedhetetlen, mivel nagyon megneheziilt és megdragult a kilfoldi forrasokhoz valé
hozzaférés. A gyakorlatban maga a forrashiany az, ami kikényszeriti a kiilsé deficit mérséklését. A
javulas a kiilkereskedelmi aktivum és az EU-tamogatasok emelkedésének eredménye lehet.

2009-ben a magyar gazdasag teljesitménye mintegy 2,5%-kal csékken. Ez egyrészt a 2008. évi
névekményt hoz6 agraragazat kibocsatasanak atlagos idéjaras esetén természetes mérséklédésének,
masrészt a tobbi Uzleti agazat mar 2008-ban elkezdédott visszaesése elmélyilésének
kovetkezménye. Az ipari termelés varhatéan 3%-kal visszaesik, az |. félév jelentés csbkkenése utan
azonban a IV. negyedévben az alacsony béazishoz képest elindulhat a névekedés. Az épitéiparban
folytatddik (bar 3%-ra csokken) a mar két éve tartd visszaesés, a hitelforrasok sziikdssége az allami,
lzleti és lakossagi beruhdzésokat is visszafogja. A gazdasag nagy részére eddig is jellemzd versenyt
tovabb élezi a szikuld kereslet. Ez féleg a kisebb, t6keszegény vallalkozasok korében csédoket, a
tékeerds cégek egy részénél globalis mértékben folyé felvaséarlasokat valészinlsit. A pénzsziike
kovetkeztében névekedni fog a kérbetartozasok mértéke. A cserearanyok viszont 2009-ben mintegy
1%-kal javulnak.

A versenyszektorban a bruttd bérek 4% koruli emelkedése, a koltségvetésiben 1%-os cstkkenése
varhat6, ami 6sszességében a realkeresetek szerény, mintegy 1%-0s cstkkenését jelenti. Az inflacio
— féleg a vilagpiaci energia- és mez&gazdasagi arak esése miatt — 2009 elején gyorsan mérséklédik,
éves atlagban 2,8%-0s (az év végén 2,5% korili) aremelkedés varhat6. A fogyasztok megtakaritasi
hajlandésaga emelkedik. Ez részben a kényszer — a hitelek nehéz hozzaférhetésége és
koltségesebbé véalasa —, részben az érdekeltség — a betéti kamatok és hozamok magasak, a
hitelfelvételhez sziikséges 6nrész nagysaga emelkedik, s ennek dsszegyijtéséhez idére van szikség
— kovetkezménye lesz. A fogyasztas visszaesése valdszinlleg nagyobb lesz a realkeresetekénél
(mintegy 2,5%). A beruhazasok 2009-ben varhatéan tovabb cstkkennek, s nagyjabdl a 2004. évi
szinten lesznek. Az ok a recesszi0 és a hitelforrasok hianya (illetve irrealisan draga volta). A netté EU-
tamogatasok 6sszege a 2008. évi 1,5 milliard eurdrol 2009-re 2,5 milliardra emelkedik.



A GKI Gazdasagkutat6 Zrt. prognézisa a magyar nemze tgazdasag 2009. évi folyamatairol

- 2008. 2009
2006. | 2007. | 2202 1% . b
0 becslés |(el6rejelzés)

1. A GDP volumenindexe (%) 104,1 | 101,12 101,5* 100,7 97,5
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlité aron, %) 110,1 | 108,1 100,4** 100,0 97,0
3_: Nemzetgaz'd'as:agl beruhazasok indexe 938 | 1015 97,1 98.0 97.0
(6sszehasonlitd aron, %)

4_: Az epltesrgz'etelesn tevékenység indexe 984 | 859 92.7 94.0 97.0
(6sszehasonlitd aron, %)

5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%) 104,4 | 97,0 98,1 98,5 97,0
6. A kivitel valtozasanak indexe (folyé aron, euréban, %) | 116,6 | 115,7 107,4** 106,5 100,0
ZA.))A behozatal valtozdsdnak indexe (folyé aron, euréban, 1139 | 111,9 107,2% 1060 98.0
8. A kilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard eurd) 24 | 0,1 0,1** 0,0 1,2
9. A.f,olyo fIZ,et(i‘SI és tbkemérleg egyiittes egyenlege 62 | 5.4 5.0% 6,2 3,0
(milliard eurd)

10. Az eur6 atlagos arfolyama (forint) 264,3 | 251,3 | 251,2%** | 251,2** 255
11. Az dllamhaztartas hianya (pénzforgalmi

szemléletben, helyi 6nkormanyzatok nélkil, milliard 2034 | 1291 | 907,1** | 907,1** 620
forint)

12. A brutto6 atlagkereset indexe 108,1 | 108,2 108,1 107,8 102,5
13. Fogyasztoi arindex 103,9 | 108,0 | 106,3** 106,1 102,8
14. Fogya'sztmflrlndex az idészak végén (el6zé év 106,5 1074 | 104.2% 103.8 102,5
azonos hénap = 100)

15. Munkanélkiliségi rata az idészak végén (%) 7.5 7,7 7,8xxxx 79 8,5
* 2008. I-1ll. negyedév
** 2008. I-XI. h6

*** 2008. éves tény
**xx 2008. IX-XI. hé
A tényadatok forrdsa: KSH, MNB, PM



