2007. janius 3.

Kamat: janiusban mar vagas

A GKI Gazdasagkutatd Zrt.-nek az Erste Bank egylttm  Gkddésével készilt el 6rejelzése szerint
idén a kiils 6 és a bels 6 pénzugyi egyensuly jelent &6sen javul. Ez azonban a novekedés, az
inflaci6 és a munkanélkiliség elkerltlhetetlentl rom 6 mutatéival jar. A reformok még
toredékesek, ellenallasba (itkdznek, szamos kisebb-n  agyobb technikai és politikai hibaval
terheltek.

Az EU-ban nem lankad a konjunktara, a német gazdasag kifejezetten robosztus ndévekedést produkal.
A kozép-eurdpai orszagokban részben erre, részben a belféldi fogyasztas ugrasszerli emelkedésére
épllve latvanyos noévekedés-gyorsulas megy végbe. Magyarorszag a sziikségszerl kiigazitds miatt
most kimarad ebbdl, bar az exportképes agazatok eredményesen kihasznaljak a konjunktarat.

A gazdaséagi névekedés lteme a tavalyihoz képest lassul, de joval meghaladja a tervezettet. Az ipari
termelés 9% korili mértékben emelkedik. Az épit6ipar teljesitménye a tavalyi cstkkenés utan
szerényen, 3%-kal né. Egyes Uzleti szolgaltatasok (belfdldi idegenforgalom, kdzuti tranzitszallitas,
gazdasagi tanacsadas) gyorsan bévilnek, a kozszolgaltatasok viszont inkabb stagnalnak vagy
mérséklédnek. A GDP 6sszességében 3,2%-kal emelkedik.

Az export 18, az import 15%-kal béviil, az aruforgalom hianya a 2006. évi 2 milliard eur6rol 2007-ben
1 milliard euréra mérséklédik. Ezzel a magyar gazdasag teljes (szolgaltatasokat is tartalmazo)
kulkereskedelmi mérlege egyensulyba kertl. A folyé fizetési mérleg hidnya - féleg a kiilféldi cégek
jelentés profitrealizalasa miatt - 4,5 milliard eurd kordli lesz. Mivel a netté EU-tamogatasok az
ath(zo6do projektek miatt kb. 1,5 milliard eurét fognak kitenni, a kilsé finanszirozasi igény 3 milliard
eurdra, a GDP 3%-a ala mérséklédik.

Az inflaci6 csak atmenetileg gyorsult, aprilistol enyhén, szeptembertél erételjesen mérséklédik. Az év
elsé nyolc hoénapjanak &atlagos inflacidja 8,3% koril lesz, de az utols6 négy hoénapban az &rak
emelkedése mar csak atlagosan 4,8%-ot tesz ki. A nomindlis brutté keresetek ugyan a tervezettnél
gyorsabban, 7,5%-kal emelkednek, de a tervezettnél magasabb, kb. 7%-0s lesz az inflacid is. Az Uzleti
szféra bérndvekedése 8,5% koril, vagyis az OET-megallapodas felsé hataranal is gyorsabban, a
koltségvetési szektor bérdinamikaja (a masodik félévben megvalosuld kb. 8%-o0s béremelés nyoman)
6% korul valoszin(i. Bar, a bruttd és a netté keresetek kdzotti, az elsé negyedévben 6,2%-o0s oll6 az év
soran jelentdsen mérséklédni fog, de igy is a tervezettnél némileg erételjesebb, 4,5% koruli
realbércsdkkenés varhatd. A redlbérek mérsékiédése a tervezettnél lényegesen szerényebb lesz a
kbzszféraban, magasabb viszont az Uzleti szektorban. Szeptembertél kezdve a realbérek mar nem
lesznek kisebbek az egy évvel korabbi szintnél. A munkaligyi kapcsolatok rendezettségének
megkdvetelése, a minimélbér duplaja utani jarulékfizetés bevezetése, az ellenérzések fokozasa és az
egészsegugyi ellatds ténylegesen befizetett jarulékhoz kotése nyoméan szerény, de egyértelmi
"fehéredés" indult meg a gazdasagban.

Majusban féleg a gyors bérkiaramlasra hivatkozva maradt el a jegybanki alapkamat csokkentése, erre
azonban janiusban mar nagy valdszinlséggel sor kerill. Az év végére 6-6,5% kozotti alapkamat
varhatd. A forint tartésan erés marad, a befektetéket vonzani fogja a még mindig magas kamat. Eves
atlagban 250 forint/euré arfolyam valdszin(.



A GKI Gazdasagkutat6 Zrt. prognézisa a magyar nemze

1. A GDP volumenindexe (%)

2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlitd aron,
%)

3. Nemzetgazdasagi beruhazasok indexe
(6sszehasonlité aron, %)

4. Az épitési-szerelési tevékenység indexe
(6sszehasonlité aron, %)

5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%)

6. A kivitel valtozasanak indexe (folyé aron,
euréban, %)

7. A behozatal valtozasanak indexe (foly6 aron,
euréban, %)

8. A kilkereskedelmi mérleg hianya (milliard euro)

9. A folyo fizetési és t6kemérleg egylittes hianya
(milliard eurd)

10. Az eur¢ atlagos arfolyama (forint)

11. Az dllamhaztartas hianya (pénzforgalmi

szemléletben, helyi 6nkormanyzatok nélkil, milliard

forint)
12. A brutto atlagkereset indexe
13. Fogyasztoi arindex

14. Fogyasztéi arindex az id6szak végén (el6z6 év
azonos hénap=100)

15. Munkanélkiliségi rata az id6szak végén (%)

* 2007. I-1V. ho
** 2007.11-1V. h6
A tényadatok forrdsa: KSH, MNB, PM
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