2008. oktéber 13.

Szembeszélben

A GKI Gazdasagkutatd Zrt.-nek az Erste Bank egylttm  Gkddésével késziilt el orejelzése szerint a
gazdasagi fejl 6dés kils 6 feltételei Iényegesen romlanak, a belpolitikai hel  yzet bizonytalan,
ugyanakkor a gazdaséagi helyzet, f 6leg az egyensuly, ha szerényen is, de javul.

A vildggazdaséagot sujtdé energia-, nyersanyag- illetve mezégazdasagi arsokk ugyan 2008 &szére a
lassuld vildggazdasagi névekedés és a j0 agrartermés hatasara veszitett erejébdl, de az arszint
tartdsan magas. Viszont az amerikai jelzalogpiacrol kiindult pénziigyi valsdg a korabban
feltételezettnél mélyebb, kiterjedtebb és elhtzoddbb. A kormanyok és jegybankok lépései arra
valészinileg elegenddk, hogy a panikot csillapitsék, de az igy keletkezett nagy 6sszegi tobbletkiadas

e

veszélyt okoz az EU-ban is, nyilvanvaléan rontva a magyar gazdaséagi fejlédés lehetéségeit.

2008 elsé kilenc hénapjaban az allamhaztartasi hiany a GDP 2,7%-at, az éves eliranyzat 70,8%-at
tette ki (tavaly 88,2%-at). A kormany altal év kdzben csokkentett, a GDP 3,8%-at kitevd deficitcél
telieslilése realis, s6t még alacsonyabb is lehet. Az aruforgalmi egyenleg I. félévi aktivuma a roml6
vilagpiaci konjunktira, a hazai beruhazasi és fogyaszt6i kereslet emelkedése kdvetkeztében eltlinik. A
kulsé finanszirozasi igény 4,9 milliard euréra (a GDP 4,4%-ara) csokken.

II. félévben — féleg az agrarszektornak, valamint a 2007-ben visszaesett 4gazatok stabilizalédasanak
(az alacsony bazisnak) készénhetéen — 3,5% korli, ezzel az év egészében 2,7%-0s GDP-ndvekedés
varhat6. A ndvekedés kordbbi hizbereje, az ipari export iteme méajustél zuhan. Mig az elsé négy
hénapban atlagosan tébb mint 12%-kal emelkedett a kivitel volumene, az azt kéveté harom honapban
mar csak 0,8%-kal. A kivitelben — részben a mar alacsonyabb bazis miatt — a nyari mélypont utan
némi javulas varhatd, az élelmiszeriparban megjelenik a j6 termés hatasa. Az épitéipar a Il. félévben —
elsésorban a nagyon alacsony bazis miatt — élénkil, de az év egészében igy is 2% koriili visszaesés
valészinl. Az agrarium viszont szarnyal, a mezégazdasagi GDP az év egészében 25%-kal né. A
kiskereskedelmi forgalomban a reédlkeresetek emelkedésével parhuzamosan némi élénkiilés, de az év
egészében inkabb csak pozitiv stagnalas varhatd. A fogyasztas az év egészében 1% korul emelkedik.
A beruhazasok stagnalnak. Az EU forrasokbol megvaldsulé fejlesztések idén még nem képesek
dinamizalni a beruhazasi piacot.

Az inflacio 2008-ban lassan cstkken (augusztusban 6,5% volt). Az év utols6 honapjaiban azonban —
féleg a magas élelmiszerarak bazisba kertlésével — az arindex viszonylag gyors esése valoszinl, az
év végén 5,5% kortli, éves atlagban 6,5%-o0s inflacié varhat6. 2008 6szén a monetaris politika még
varhatéan nem csokkenti az alapkamatot. A koltségvetés elfogadasa (vagy legalabbis azt
valdszinisitd belpolitikai fejlemények) esetén, az inflacié lassulasa nyoman, az év vége felé viszont
megkezdddik az évatos kamatmérséklés.

Az év végére 7,6% koruli munkanélkiliség varhatd, s a foglalkoztatottak szdma éves atlagban kb. 1%-
kal elmarad a tavalyitdl. A realkeresetek az I. félévben 0,5%-kal emelkedtek. Az év egészében a
realkeresetek kb. 1%-0s emelkedése, a versenyszféraban 1,7%-0s ndvekedés, a kozszféraban
stagnalas valdszind.



A GKI Gazdasagkutato Zrt. prognézisa a magyar nemze  tgazdasag 2008. évi folyamatairdl

1. A GDP volumenindexe (%) 104,1 1 101,21 101,9* 102,7
2. Az ipari termelés indexe (6sszehasonlito aron, %) 110,1 1 108,1 103,6** 104,5
;.))Nemzetgazdaségi beruhazasok indexe (6sszehasonlit6 aron, 938 | 1015 96.7* 100
ir(;ér\]z ?/(E))l’tési-szerelési tevékenység indexe (6sszehasonlitd 984 | 859 89.1 08
5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%) 104,4 | 97,0 98,2 100
6. A kivitel valtozasanak indexe (foly6 aron, eurdéban, %) 116,6 | 115,7 110,9** 110
7. A behozatal valtozasanak indexe (folyé aron, euréban, %) 113,9 | 111,9 109,8** 109
8. A kilkereskedelmi mérleg egyenlege (milliard eurd) -2,0 | -0,3 0,0 0
g.uﬁ’);‘olyé fizetési és t6kemérleg egyiittes egyenlege (milliard 62 | 5.4 2.6% 4.9
10. Az eur¢ atlagos arfolyama (forint) 264,3 | 251,3 @ 249,3*** 245
L Slantaride irys o semitben N1 o0gq 1201 | 7o 1000
12. A brutt6 atlagkereset indexe 108,1 | 108,2 108,1 108,5
13. Fogyasztoi arindex 103,9 | 108,0 106,8** 106,5
ﬁthSg:y?%t)éi arindex az idészak végén (el6zé év azonos 1065 | 107.4 106,5%* 105,5
15. Munkanélkiliségi rata az id6szak végén (%) 7,5 7,7 7 ,5x%** 7,5
*2008. I. félév

** 2008. I-VIII. ho

*** 2008. I-IX. hé

*++% 2008. junius-augusztus
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