
2005. augusztus 1. 
 

További kamatcsökkenés várható 
 
 
A GKI Gazdaságkutató Rt.-nek az Erste Bank együttm űködésével készült el őrejelzése szerint a 
magyar gazdaság a 2005. I. negyedévi lassulás után dinamikusabban fejl ődik. Az infláció idén 
már nem csökken tovább. A reálkeresetek gyorsan, s a lakosság megtakarításai is a korábbinál 
sokkal jobban n őnek. A küls ő egyensúly javul.  
 
A magyar ipar az I. negyedévi 2% alatti mérték után áprilisban és májusban 9-10% körüli ütemben 
növelte termelését. Ez az észt és litván dinamikával azonos, s messze meghaladja a cseh és szlovák 
3-4%-os, vagy a stagnáló lengyel ipar tavaszi teljesítményét. Az EU egészének április-májusi ipari 
átlaga 0,4% körüli. A magyar ipari export öt hónap alatt 6,3%-kal, belföldi értékesítése 5,1%-kal 
emelkedett. Különösen a híradástechnikai és az építőanyag-ipar valamint a járműgyártás fejlődése 
gyors. A növekedés lényegében két régiónak, a közép-dunántúlinak valamint az észak-
magyarországinak köszönhető.  
 
A kiskereskedelmi forgalom üteme is gyorsult, az I. negyedévi 3,4% után április és május átlagában 
6,5%-os növekedés következett be. Májusban a verseny- és költségvetési szektorban is érezhetően 
gyorsult a keresetek emelkedése, mégpedig - idén először - az előbbiben jobban. Az első öt 
hónapban a versenyszektorban közel 5%-kal nőtt a reálkereset, s - a tavalyi 13. havi fizetés idei 
kifizetését figyelmen kívül hagyva - a költségvetési szektorban is hasonló mértékben (azzal együtt 
mintegy 15%-kal). A lakosság valamivel több pénzt takarít meg, mint egy évvel ezelőtt, hitelfelvétele 
pedig érezhetően csökkent. Így a lakosság nettó megtakarításai jelentősen emelkednek, a 2003. évi 
közel nulla után idén meghaladják a GDP 3,5%-át.  
 
Az export hónapok óta jóval gyorsabban emelkedik, mint az import. A külkereskedelmi hiány 
várhatóan csak háromnegyede lesz a tavalyinak. A folyó fizetési mérlegben azonban e javulás nagy 
részét el fogja tüntetni a kamatokat és profitokat tartalmazó jövedelemkiáramlás. Ez utóbbiak 
túlnyomó részét azonban újra be fogják fektetni, s bővül a friss tőke beáramlása is. Az összes 
működőtőke beáramlása idén valószínűleg érezhetően meg fogja haladni a tavalyi 3 milliárd eurót.  
 
Az infláció idén már nem csökken tovább, 2006-ban azonban 2,5% körül lehet. A forint tartósan igen 
erős. Mindez az év során további, kis lépésekkel történő jegybanki alapkamat-csökkentést 
valószínűsít. Az év végén 6% körüli alapkamat várható.  



 
A GKI Gazdaságkutató Rt. prognózisa a magyar nemzet gazdaság 2005. évi folyamatairól  

  2003. 2004. 2005. I.-V. 
hó 

2005. 
(elõrejelzés) 

1. A GDP volumenindexe (%) 102,9 104,2 102,9* 103,5 

2. Az ipari termelés indexe (összehasonlító áron, %) 106,4 108,3 105,4 106 

3. Nemzetgazdasági beruházáok indexe (összehasonlító áron, 
%) 102,5 107,9 106,8* 106 

4. Az építési-szerelési tevékenység indexe (összehasonlító 
áron, %) 102,0 106,8 113,5 109 

5. A kiskereskedelmi forgalom volumenindexe (%) 109,0  105,7 104,6 103,5 

6. A kivitel változásának indexe (folyó áron, euróban, %) 104,4 115,3 111,9 112 

7. A behozatal változásának indexe (folyó áron, euróban, %) 105,9 113,2 105,7 109 

8. A külkereskedelmi mérleg hiánya (milliárd euró) 4,2 3,9 1,1 3,0 

9. A folyó fizetési és tõkemérleg együttes hiánya (milliárd euró) 6,4 6,8 1,3* 6,5 

10. Az euró átlagos árfolyama (forint) 253,5 251,9 247,4** 247 

11. Az államháztartás hiánya (pénzforgalmi szemléletben, 
helyi önkormányzatok nélkül, milliárd forint) 1054 1284,1 988** 1160 

12. A bruttó átlagkereset indexe 112,0 106,1 111,5 108 

13. Fogyasztói árindex 104,7 106,8 103,7** 103,8 

14. Fogyasztói árindex az idõszak végén (elõzõ év azonos 
hónap=100) 105,7 105,5 103,8** 103,9 

15. Munkanélküliségi ráta az idõszak végén (%) 5,5 6,3 7,1*** 6,8 

* I. negyedév  
** I. félév  
*** II. negyedév  
A tényadatok forrása: KSH, MNB, PM 

 


